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VERKAUFSPROSPEKT

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an den Teilsondervermégen WOP - 1 Mischfonds, WOP - 2 Mischfonds, WOP -3 Renten
erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Aligemeinen Anlagebedingungen in Verbin-
dung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen
und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an den Teilsondervermégen WOP - 1 Mischfonds, WOP - 2 Misch-
fonds, WOP - 3 Renten, Interessierten sowie jedem Anleger des jeweiligen Teilsondervermégens Fonds zusammen mit
dem letzten veroffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjah-
resbericht aufVerlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an WOP - 1 Misch-
fonds, WOP - 2 Mischfonds, WOP - 3 Renten Interessierten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kos-
tenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erkldrungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von
Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erkldrungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinforma-
tionsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kdufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergdnzt durch den gegebenenfalls jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrdnkungen fir US-Personen

Die Flossbach von Storch Invest S.A. und/oder die Teilsondervermégen sind und werden nicht gemaR dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner giltigen Fassung registriert. Die Anteile der Teilsondervermégen sind und
werden nicht gemdaR dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapierge-
setzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile der Teilsondervermégen diirfen we-
der in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Er-
werb von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im
Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverdauern. Zu den US-Personen zdhlen natirliche Perso-
nen, die Staatsangehérige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/ oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen
kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bun-
desstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom jeweiligen Teilsondervermogen gehaltenen Ver-
mogensgegenstdande nach Bruchteilen. Er kann tber die Vermoégensgegenstande nicht verfligen. Mit den Anteilen sind
keine Stimmrechte verbunden.

samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Uber-
setzung zu versehen. Die Flossbach von Storch Invest S.A. wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in
deutscher Sprache flihren.
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Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhadltnis zwischen Flossbach von Storch Invest S.A. und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Flossbach von Storch Invest S.A. ist Gerichtsstand fur Klagen des Anlegers
gegen die Flossbach von Storch S.A. aus dem Vertragsverhdltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Defini-
tion) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage er-
heben.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Flossbach von Storch Invest S.A. hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fur Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Flossbach von Storch Invest S.A. und die
Teilsondervermo6gen nehmen an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” lauten:
Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in die Teilsondervermégen zu einem Zweck investieren, der Giberwiegend we-
der ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tdtigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwe-
cken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberdhrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermogen aufgrund mandlicher Verhandlungen auRerhalb der stdn-
digen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kdufer das
Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerru-
fen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschdftsraume hat. Ein Widerrufs-
recht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natirliche Person ist, die das Rechts-
geschdft zu einem Zweck abschlieRt, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder
(ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kdufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorher-
gehender Bestellung des Kdufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieBlich Giber Fernkommunikationsmittel (z. B.
Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrdge), besteht kein Widerrufsrecht.
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Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermégens dirfen nur in Lindern zum Kauf angeboten werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten eine Erlaubnis zum Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem
Verkaufsprospekt nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; der Verkaufsprospekt darf dann nicht zum
Zwecke eines solchen Angebots angewendet werden.

Hinweis: Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung wird der Verkaufsprospekt aktualisiert
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A. (Société Anonyme)
2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Gezeichnetes und voll eingezahltes Eigenkapital
zum 31. Dezember 2025: 5.000.000 Euro

E-Mail: info@fvsinvest.lu
Website: www.fvsinvest.lu

Vorstand der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)

Christoph Adamy

Markus Breidbach

Markus Maller

Aufsichtsrat der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Kurt von Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrates der

Flossbach von Storch SE

D-50679 KblIn, Deutschland

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdingiges Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdingiges Aufsichtsratsmitglied

Wirtschaftspriifer der EU-OGAW-Verwaltungsgesell-
schaft.

KPMG AuditS.arl

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19

D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Verkaufsprospekt
Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Wirtschaftspriifer der Teilsondervermogen
Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Rosenheimer Platz 4

D-81669 Miinchen, Deutschland

Verschiedene Teilleistungen der Zentralverwaltungs-
aufgaben

BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19

D-60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch SE (Societas Europaea)
Ottoplatz 1

D-50679 KolIn, Deutschland



Grundlagen

Das Teilfondsvermégen

Die Teilsondervermogen WOP - 1 Mischfonds, WOP - 2 Mischfonds, WOP - 3 Renten sind als Teil der Umbrella-Konstruktion
WOP ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemad~R fest-
gelegter Anlagestrategien zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend , Investmentvermogen”). Die Teilson-
dervermogen sind Investmentvermdgen gemadl der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend
,KAGB"). Sie werden von der Flossbach von Storch Invest S.A. (nachfolgend ,,Gesellschaft”) verwaltet. Das Teilsonderver-
maogen WOP - 2 Mischfonds wird am 1. Juli 2026 fur unbestimmte Dauer aufgelegt. Die Teilsondervermdgen WOP - 1 Misch-
fonds und WOP - 3 Renten wurden noch nicht aufgelegt.

Die jeweiligen Teilsondervermoégen einer Umbrella-Konstruktion sind von den tibrigen Teilsondervermégen der Umbrella-
Konstruktion vermogensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im Verhadltnis der Anleger untereinander wird jedes
Teilsondervermogen als eigenstdandiges Zweckvermoégen behandelt. Die Rechte von Anlegern und Gldubigern im Hinblick
auf ein Teilsondervermogen, insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung, Ubertragung und Auflésung, beschranken sich
auf die Vermogensgegenstande dieses Teilsondervermoégens. Fir die auf das einzelne Teilsondervermogen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilsondervermogen.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eige-
nen Vermogen in Form von Teilsondervermdgen an. Der Geschdftszweck des jeweiligen Teilsondervermdgens ist auf die
Kapitalanlage gemdR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrdnkt; eine operative Tdtigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche Vermogensgegenstdnde die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugeho-
rigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG“) und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemei-
nen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen” und , Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedin-
gungen fir ein Publikums-Investmentvermogen mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

WOP - 1 Mischfonds im Uberblick

Wertpapier-kennnummer A427N]
ISIN-Code DEOO0A427NJ9
Erstzeichnungstag Noch nicht terminiert.
Auflagedatum Das Teilsondervermdgen wurde noch nicht aufgelegt.
Zahlung des Erstausgabepreises (Valuta) Noch nicht terminiert.
Erstausgabepreis* EUR 100
Anteilklassenwdhrung EUR
Verwendung der Ertrdge ausschittend
Mindestanlage EUR 10.000
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Ricknahmeabschlag entfallt
Verwaltungsvergltung p.a. max 0,670%

Verwaltungsvergltung p.a. derzeit 0,670%

*  Der Erﬁtausgabepreis gilt fur alle Orders, die bis zum Orderannahmeschluss des Erstzeichnungstages bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
eingehen.

WOP - 2 Mischfonds im Uberblick

Wertpapier-Kennnummer A427NK
ISIN-Code DEOO0A427NK7
Erstzeichnungstag 1.Juli 2026 bis 14:00 Uhr
Auflagedatum 1.Juli 2026
Zahlung des Erstausgabepreises (Valuta) 3.Juli 2026
Erstausgabepreis* EUR 100
Anteilklassenwdhrung EUR
Verwendung der Ertrage ausschittend
Mindestanlage EUR 10.000
Ricknahmeabschlag entfdllt
Verwaltungsverglitung p.a. max 0,670%
Verwaltungsvergltung p.a. derzeit 0,670%

*  Der Erﬁtausgabepreis gilt fur alle Orders, die bis zum Orderannahmeschluss des Erstzeichnungstages bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
eingehen.

WOP - 3 Renten im Uberblick

Wertpapier-Kennnummer A427NL

ISIN-Code DEOO0A427NL5
Erstzeichnungstag Noch nicht terminiert.
Auflagedatum Das Teilsondervermdgen wurde noch nicht aufgelegt.
Zahlung des Erstausgabepreises (Valuta) Noch nicht terminiert.
Erstausgabepreis* EUR 100
Anteilklassenwdhrung EUR

Verwendung der Ertriage ausschittend
Mindestanlage EUR 10.000
Ricknahmeabschlag entfadllt
Verwaltungsverglitung p.a. max 0,670%
Verwaltungsvergltung p.a. derzeit 0,670%

*  Der Erﬁtausgabepreis gilt fur alle Orders, die bis zum Orderannahmeschluss des Erstzeichnungstages bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft
eingehen.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen
Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind kostenlos auf der Website der Gesellschaft abrufbar.
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Zusatzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements der Teilsondervermogen, die Risikomanage-
mentmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermo-
gensgegenstdnden sind auf Wunsch des Anlegers in elektronischer und schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhdltlich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen iber die Zusammensetzung der Teilsondervermogen-
portfolios oder deren Wertentwicklung ibermittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich allen Anlegern eines Teilson-
dervermogens zur Verfligung stellen. Voraussetzung ist die Anfrage bei der Gesellschaft sowie der Abschluss einer Ver-
traulichkeitsvereinbarung. Diese Zusatzinformationen sind gegebenenfalls kostenpflichtig, d.h. der Anleger muss daftr
eine gesonderte Geb(hr entrichten.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft und die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager folgen einer ganzheitlichen Nachhaltig-
keitsdefinition, wobei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfiihrung eine besondere Bedeutung zu-
kommt. Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitspolitik befinden sich unter dem Abschnitt Nachhaltigkeitspolitik.

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der Flossbach von Storch SE als Fondsmanager beschreibt wie
bestimmte Aspekte zur Nachhaltigkeitin Bezug auf Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfiihrung in der Verwaltung
der jeweiligen Teilsondervermogen Berticksichtigung finden. Ndhere Informationen dazu finden sich auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft unter www.fvsinvestlu unter dem Punkt ,Offenlegungspflicht nach Verordnung (EU)
2019/2088“ und der dort aufgefihrten Nachhaltigkeitspolitik. Im Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung als Aktiondr
wird auf die Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten und zur Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die
auf der Website der Gesellschaft zur Verfligung steht.

Die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager der Teilsondervermogen hat die UN-Prinzipien fur verantwortliches Inves-
tieren unterzeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Im Rahmen der einheit-
lichen Anlagepolitik verpflichtet sich die Flossbach von Storch Gruppe im Prozess zur Findung der Anlageentscheidung
ESG-Faktoren zu berticksichtigen und eine aktive Mitwirkung als Aktiondr im Rahmen der Stimmrechtsausibung zu integ-
rieren.

Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

Die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager der Teilsondervermogen berticksichtigt im Rahmen des Investmentprozes-
ses die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (‘principal ad-
verse impacts’ oder ‘PAls’) gemdl Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/ Garanten erstellt
werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Berlicksichtigung finden.

Informationen fiir Anteilinhaber beziglich der Offenlegungspflichten - DAC 6

Die Sechste Richtlinie des Rates (iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehoérden (EU) 2018/822 (,,DAC 6") zur Ande-
rung der EU-Richtlinie 2011/16/EU legt verbindliche Offenlegungsanforderungen fiir grenziiberschreitende Steuergestal-
tungen mit einem EU-Bezug unter bestimmten Bedingungen (Erfillung eines oder mehrerer Merkmale) und fir be-
stimmte Arten von Vermittlern oder Steuerzahlern fest.

DACG6 regelt einen obligatorischen Informationsaustausch tber Steuergestaltungen durch solche Intermedidre oder Steu-
erzahler anihre zustandigen Steuerbehérden und fiihrt einen automatischen Informationsaustausch zwischen den Steu-
erbehorden der verschiedenen EU-Mitgliedstaaten ein.
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Es kann sein, dass die Gesellschaft nach den Regeln von DAC 6 als Intermediar fiir bestimmte Steuergestaltungen angese-
hen wird und somitverpflichtetist, den zustandigen Steuerbehodrden bestimmte Informationen tGber Steuergestaltungen,
die den Merkmalen entsprechen, zu melden. Eine solche Meldung kénnte Informationen Gber einen Anteilinhaber in Be-
zug auf seine Identitdt und die gemeldete Steuergestaltung wie Name, Steuerwohnsitz und TIN-Nummer enthalten. An-
teilinhaber konnten selbst der Meldepflicht nach DAC 6 unterliegen oder weitere Beratung zu DAC 6 wiinschen; in diesem
Fall sollten die Anteilinhaber ihre Steuerberater konsultieren.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebedin-
gungen konnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der Genehmigung
durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsétze der Teilsondervermogen sind nur unter der Bedingung zulassig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten zuriickzunehmen oder ihre Anteile
gegen Anteile an Investmentvermoégen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Investmentvermaogen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf der Website der Gesellschaft bekannt
gemacht. Betreffen die Anderungen Vergitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem jeweiligen Teilsondervermo-
gen entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsdtze der Teilsondervermogen oder wesentliche Anlegerrechte,
werden die Anleger auBerdem (ber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informatio-
nen fir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverdndert wiedergege-
ben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentrdger). Diese Information um-
fasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang
mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze
des Fonds treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Teilsondervermogen werden von der Flossbach von Storch Invest S.A.,, einer EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft in
Form einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg verwaltet. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet. Ihre Satzung
wurde am 5. Oktober 2012 im Amtsblatt des GroBherzogtum Luxemburgs (,Mémorial*) veroffentlicht und letztmalig am
15.November 2019 gedndert und im Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA“) dem Handels- und Gesell-
schaftsregister in Luxemburg veroffentlicht. Die Gesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-171513 eingetragen. Das Geschdftsjahr der Gesellschaft endet am 31. De-
zember eines jeden Jahres.

Gesellschaftszweck der Gesellschaft ist die kollektive Portfolioverwaltung eines oder mehrerer Luxemburger und/oder
ausldndischer Organismen fur gemeinsame Anlagen. Zu diesen zdhlen Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpa-
piere gemdl des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 ber Organismen fir gemeinsame Anlagen und seinen Abdnderungen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") und Alternative Investmentfonds (,AlIF“) gemdR des Gesetzes vom 12. Juli 2013 tGber
Verwalter Alternativer Investmentfonds (,,Gesetz vom 12. Juli 2013“) sowie andere OGA, die nicht unter die anwendbaren
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EU-Richtlinien fallen und fur die die Gesellschaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nichtin anderen Mitglied-
staaten der Europdischen Union gemdl8 der anwendbaren EU-Richtlinien vertrieben werden kdnnen. Die kollektive Port-
folioverwaltung erfolgtim Namen der Anteilinhaber und im Einklang mit den Bestimmungen des Kapitels 15 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 sowie des Gesetzes vom 12.Juli 2013.

Die Gesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Des
Weiteren verfligt die Gesellschaft (iber die Erlaubnis inldndische OGAW im Wege der grenziiberschreitenden Dienstleis-
tung gemdR §§ 51 und 52 des KAGB zu verwalten.

Vorstand/Geschaftsfihrung und Aufsichtsrat

Ndhere Angaben tiber den Vorstand | die Geschdftsfuhrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie zu Beginn
des Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Das eingezahlte Eigenkapital der Gesellschaft belief sich am 31. Dezember 2025 auf EUR 5.000.000.

Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die BNP PARIBAS S.A. Niederlassung Deutschland mit Sitz in D-60325 Frankfurt am Main, Senckenberg-
anlage 19, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 40950, die Funktion als Verwahr-
stelle Gbernommen. Die Verwahrstelle ist eine Zweigniederlassung der BNP PARIBAS S.A,, ein Kreditinstitut in Form einer
Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht mit Sitz in F-75009 Paris, 16 Boulevard des Italiens, Frankreich, eingetragen
im Handelsregister (Registre du Commerce et des Sociétés — RCS) von Paris unter Nummer 662 042 449. Haupttdtigkeiten
der Zweigniederlassung sind gegenliber der BaFin angezeigte Bank- und Finanzdienstleistungsgeschdfte gemdS Anhang |
der Bankenrichtlinie (2006/48/EG), insbesondere das Einlagen- und Wertpapiergeschaft sowie die Ausiibung der Verwahr-
stellenfunktion fir Investmentvermdgen deutschen Rechts.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die Verwahrstelle verwahrt
die Vermogensgegenstdnde in gesonderten Depots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogensgegenstanden, die nicht ver-
wahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob die Gesellschaft Eigentum an diesen Vermogensgegenstanden erwor-
ben hat. Sie tiberwacht, ob die Verfligungen der Gesellschaft tiber die Vermodgensgegenstande den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfigun-
gen uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustim-
mung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar
ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

o technische Abwicklung der Riicknahme der Anteile des Teilsondervermdogens,
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e sicherzustellen, dass die Riicknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen des jeweiligen Teilsondervermogens entsprechen,

e sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getdtigten Geschdften der Gegenwert in-
nerhalb der Giblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e sicherzustellen, dass die Ertrdge der Teilsondervermdégen nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedin-
gungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fir Rechnung der Teilsondervermogen sowie gegebenen-
falls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle kann die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) Gbertragen:
Die Verwahrung der fir Rechnung des jeweiligen Teilsondervermogens gehaltenen Vermogensgegenstdnde.

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Website der Gesellschaft abgerufen werden oder kosten-
los von dieser angefordert werden. Die Liste der genannten Unterverwahrer kann sich allerdings jederzeit dandern. Im Re-
gelfall werden auch nicht sdamtliche dieser Unterverwahrer fir die Teilsondervermégen genutzt.

Der Gesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine sich hieraus ergebenden Interessenkonflikte bekanntgegeben.

Die oben genannten Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat
die Informationen auf Plausibilitat gepruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle ange-
wiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Interessenkonflikte

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell und unabhdngig von der
Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kénnen als Anlageberater, Fondsmana-
ger, Zentralverwaltungsstelle, Transferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fur die Teilsondervermo-
gen agieren.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von
einem verbundenen Unternehmen der Gesellschaft wahrgenommen werden. Die Gesellschaft und die Verwahrstelle, so-
fern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen tiber angemessene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte
aus der Verbindung zu vermeiden. Kdnnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Gesellschaft und die
Verwahrstelle diese identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die Gesellschaft ist sich
bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tdtigkeiten, die sie bezuglich der Filhrung der Teilsondervermogen selbst aus-
fuhrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Gesellschaft verfigt im Einklang mit dem Gesetzvom 17.Dezember2010
und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Giber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontroll-
mechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse des Fonds. Die sich aus der Aufgabentibertragung eventuell
ergebenen Interessenkonflikte sind in den Grundsdtzen (iber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese
hat die Gesellschaft auf ihrer Website veroffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerin-
teressen beeintrdchtigt werden, wird die Gesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf
ihrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Gesellschaft, dass die
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Dritten die notwendigen MalBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interes-
senkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben
und die Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf die Teilsondervermogen oder fir die Gesellschaft wahrnehmen, die
Interessenkonflikte zwischen den Anlegern der Teilsondervermdogen, der Gesellschaft und ihr selbst schaffen kdnnten.
Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziel-
len Interessenkonflikte ordnungsgemadR ermittelt, gesteuert, beobachtet und zudem den Anlegern der Teilsondervermo-
gen gegenuber offengelegt werden.

Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, der Gesellschaft oder den Anlegern darf die Gesell-
schaft nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle wahrnehmen.

Die Verwahrstelle darf die zum Teilsondervermdgen gehorenden Vermogensgegenstdnde nicht wiederverwenden.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus dieser Ubertragung von Verwahraufgaben an Unterverwahrer bzw. aus der
Auslagerung von Tatigkeiten ergeben:

Derzeit sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte aus aktuellen Unterverwahrungen bekannt. Die Gesellschaft hat
diese Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Informationen durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsdtzlich fur alle Vermogensgegenstande verantwortlich, die von ihroder mitihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermoégensgegenstandes haftet die Ver-
wahrstelle gegeniiber den Teilsondervermogen und deren Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse auRerhalb
des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurickzuftuhren. Fir Schdden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB min-
destens fahrldssig nicht erfullt hat.

Zusdtzliche Informationen

Auf Verlangen Gbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tdtigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Derzeit sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte aus aktuellen Unterverwahrungen bekannt. Die Gesellschaft hat
diese Informationen auf Plausibilitdt geprdft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Informationen durch die Verwahrstelle
angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Zentralverwaltungsstelle

Die Gesellschaft ist die Zentralverwaltungsstelle der Teilsondervermaogen. Die Gesellschaft hat unter ihrer Verantwortung
und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben, insbesondere die Fondsbuchhaltung sowie die Berech-
nung der Nettoinventarwerte an die BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, D-60325 Frank-
furt am Main Gbertragen.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Anteilen an den Teilsondervermdgen sollten Anleger die nachfolgenden Risiko-
hinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfdltig lesen und diese
bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann flr sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstdnden die Wertentwicklung des jeweiligen Teilsondervermégen bzw. der in den Teil-
sondervermdgen gehaltenen Vermoégensgegenstdnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem jeweiligen Teilsondervermégen zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in den
Teilsondervermdgen befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhalt er das von ihm in das jeweiligen Teilsondervermégen investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der
Anleger kénnte sein in das Teilsondervermégen investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz verlieren.
Wertzuwdchse kdnnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine
Nachschusspflicht iber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung der Teilsondervermégen durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrdchtigt
werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthalt we-
der eine Aussage (ber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmaR oder die Bedeutung bei Eintritt einzel-
ner Risiken.

Die folgende Auflistung kann nur auf allgemeine Risiken einer Anlage in die Teilsondervermégen eingehen, nicht jedoch
aufmogliche individuelle Risiken einzelner Anleger. Es wird daher erwartet und dringend empfohlen, dass sich die Anleger
vor einer Anlage in eines der Teilsondervermogen selbst eingehend mit allen Risiken auseinandersetzen und sich gegebe-
nenfalls eines eigenen, fachkundigen Beraters bedienen.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzégert oder
nicht vereinbarungsgemadR zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko be-
steht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir die Teilsondervermogen.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilsondervermogen direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw.der Schuldnereiner
zu einem Teilsondervermogen gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermogens-
werte des Teilsondervermogens konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der Teilsondervermogen investiert, enthal-
ten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilsondervermdogen direkt oder indirekt in Wert-
papiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige, teilweise auch aufirrationale Faktoren zurickgehenden
- generellen Trends und Tendenzen an den Madrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kdbnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstdnde gegeniiber dem Einstandspreis fdllt. VerduRert
der Anteilinhaber Anteile des Teilsondervermdogens zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse derin dem Teilsondervermégen
befindlichen Vermogensgegenstande gegentber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von
ihmin das Teilsondervermdégen investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jedes Teilsondervermdogen stetige Wert-
zuwdchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.
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Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des An-
legers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik eines
jeden Teilsondervermdgens andern oder sie kann die dem Teilsondervermégen zu belastenden Kosten erhdhen. Die Ge-
sellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit
ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich das mit
dem jeweiligen Teilsondervermdgen verbundene Risiko verdndern.

Auflésung der Teilsondervermégen [ des Umbrella- Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung eines Teilsondervermogens/des Umbrella-Fonds durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Ab Bekanntmachung
ihrer Kiindigung ist die Gesellschaft verpflichtet, das Teilsondervermégen/den Umbrella-Fonds abzuwickeln und die Erlgse
aus der VerduBerung der Vermogenswerte des Teilsondervermogens | des Umbrella-Fonds an die Anleger entsprechend
dem Verhaltnis ihrer Beteiligung zu verteilen. Endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft in anderen Fdllen als durch
Kindigung, beispielsweise wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Vermogen eréffnet wird, wickelt die Verwahrstelle das
Teilsondervermogen [den Umbrella-Fonds ab. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren kann. Wenn die Fondsanteile eines Teilsondervermogens | des Umbrella-Fonds nach Abwicklung
aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kanftig Anderungen unterworfen sein. Fur Einzelfragen - insbesondere unter Bericksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Bonitdtsrisiko

Die Bonitdt (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilsondervermégen direkt oder indirekt
gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtrdglich sinken. Dies kann sich auch aus einer Herabstu-
fung der Bonitdt von Emittenten oder Instrumenten durch eine Ratingagentur aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, po-
litischer oder anderer Faktoren ergeben. Eine solche Herabstufung kann den Marktwert der betroffenen Instrumente ne-
gativ beeinflussen. Dies flhrt in der Regel zu Kursriickgdngen des jeweiligen Papiers, die Gber die allgemeinen Markt-
schwankungen hinausgehen.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilsondervermdgen im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die
Risikostreuung. Infolgedessen ist das Teilsondervermogen in besonderem Mal3e sowohl von der allgemeinen Entwicklung
als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Bran-
chen abhdngig.

Cybersicherheitsrisiken

Mit der zunehmenden Nutzung von Internet und Technologie im Zusammenhang mit der Geschdftstdtigkeit des Fonds,
der Teilsondervermogen, der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers und anderer Dienstleister sind die Teilsonder-
vermogen anfallig fir groRere Betriebs- und Informationssicherheitsrisiken durch VerstoRe gegen die Cybersicherheit. Zu
den VerstoRen gegen die Cybersicherheit gehoren unter anderem die Infektion mit Computerviren und der unbefugte
Zugang zu Systemen durch ,,Hacking” oder andere Mittel mit dem Ziel, Vermogenswerte oder sensible Informationen zu
veruntreuen, Daten zu beschddigen oder den Betrieb zu storen. VerstoRe gegen die Cybersicherheit kdnnen auch auf eine
Art und Weise auftreten, die keinen unbefugten Zugang erfordert, wie z. B. Denial-of-Service-Angriffe oder Situationen, in
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denen befugte Personen absichtlich oder unabsichtlich vertrauliche Informationen freigeben, die in den Systemen der
Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers oder eines anderen Dienstleisters gespeichert sind. Eine Verletzung der Cy-
bersicherheit kann zu Stérungen fihren und den Geschdftsbetrieb der Teilsondervermégen beeintrachtigen, was mog-
licherweise zu finanziellen Verlusten, der Unfahigkeit, den NIW zu ermitteln, VerstdRen gegen geltendes Recht, aufsichts-
rechtlichen Strafen und/oder BuRgeldern, Compliance- und anderen Kosten fiihren kann. Dies kdnnte sich negativ aufden
Fonds und seine Anleger auswirken. Da die Teilsondervermdgen eng mit Drittanbietern von Dienstleistungen zusammen-
arbeiten, konnen indirekte VerstofRe gegen die Cybersicherheit bei solchen Drittanbietern die Teilsondervermdogen und
ihre Anleger denselben Risiken aussetzen, die mit direkten VerstoBen gegen die Cybersicherheit verbunden sind. Dartber
hinaus kénnen indirekte Cybersicherheitsverletzungen bei einem Emittenten von Wertpapieren, in die die Teilsonderver-
maogen investieren, in dhnlicher Weise negative Auswirkungen auf die Anleger haben.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets unterliegen - neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse - in der Regel ho-
heren Risiken und in besonderem MaRe dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Emerging Markets
kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdat oder diplomatische Vorfdlle Anlagen negativ beeintrachtigen.
Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten in diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und
zu Schdden fur den Anleger fihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug
um Zug gegen Zahlung moglich oder tblich sein kann. Die beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Ldn-
dern ebenfalls besonders erhéht. In Emerging Markets konnen zudem, zulasten der Anleger, das rechtliche sowie das re-
gulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und den
Standards, die sonstinternational tiblich sind, abweichen. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen
Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forde-
rungen des Fonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko beste-
hen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegen-
standen resultieren kann. Markte in Emerging Markets sind in der Regel volatiler und weniger liquide als Markte in Indust-
riestaaten, wodurch es zu erhéhten Schwankungen des Netto-Teilsondervermégen kommen kann.

Finanzbetrug

Betrug und andere Tduschungspraktiken durch die Geschdftsleitung von Unternehmen, in die die Teilsondervermogen
investieren konnen, konnen getroffene MaBnahmen zur Erfillung der Sorgfaltspflicht in Bezug auf diese Unternehmen
wirkungslos machen. Darliber hinaus kann die Aufdeckung solcher Betrugsfdlle die Bewertung der Anlagen der Teilson-
dervermogen beeintrdchtigen. Zudem kann aufgedeckter Finanzbetrug zur allgemeinen Marktvolatilitdt beitragen, was
sich negativ auf die Anlagen der Teilsondervermoégen auswirken kann.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermoégensschdden zu erleiden. Die Infla-
tion kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilsondervermogens sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich
der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmaR.

Informationsrisiko

Das Informationsrisiko steht fur die Moglichkeit von Fehlentscheidungen in Bezug auf die Vermodgensanlage, die aufgrund
fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen getroffen werden.

Informationstechnologie-Systeme

Der Fonds, die Teilsondervermogen, die Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager und einer ihrer Beauftragten werden
flir das Anlagemanagement, die operativen sowie die Middle- und Back-Office-Funktionen (die sie an Dritte auslagern kén-
nen)aufinformationstechnologiesysteme angewiesen sein. Sie sind aufinformationstechnische Systeme angewiesen, um
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Anlagemoglichkeiten, Strategien und Mdrkte zu bewerten und Risiken fr den Fonds zu tberwachen und zu kontrollieren.
Ein Systemausfall, der zu Storungen in diesen IT-Systemen fuhrt, konnte ihre Fahigkeit, die Anlagen der Teilsondervermo-
gen angemessen zu bewerten und anzupassen, Strategien zu formulieren und angemessene Risikokontrollen durchzu-
fihren, erheblich einschranken, wodurch die Wertentwicklung der Teilsondervermoégen beeintrachtigt werden kdnnte.
Dariiber hinaus kénnte ein Versagen der Middle- und/oder Back-Office-Funktionen bei der rechtzeitigen Bearbeitung von
Geschaften die Wertentwicklung der Teilsondervermogen beeintrdachtigen.

Konjunkturrisiko

Unter Konjunkturrisiko versteht man Schwankungen der Konjunktur, d. h. der aligemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.
Diese konnen sich auf die wirtschaftliche Lage der Herausgeber von Wertpapieren, den sogenannten Emittenten, auswir-
ken und damit den Wert dieser emittierten Wertpapiere beeinflussen. Weiterhin besteht das Risiko, dass die Entwicklung
der Konjunktur falsch eingeschdtzt wird und dadurch zum falschen Zeitpunkt eine Kapitalanlage getdtigt oder Wertpa-
piere in einer unglinstigen Marktphase gehalten werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht iber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden, (,,0TC-Geschdfte”) besteht - ber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus — das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschdfts ausfallt bzw. ihren Verpflich-
tungen nichtin vollem Umfang nachkommt.

Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft fur die jeweiligen Teilson-
dervermogen Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung mit den und unter Berticksichtigung der Anfor-
derungen der Delegierten Verordnung 2016/2251 vom 4. Oktober 2016. Die Sicherheiten kbnnen in Cash, als Staatsanlei-
hen oder als Anleihen von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europdischen Union angehoren, und als gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die er-
haltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verdulBert,
neu angelegt oder verpfandet. Fiir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Bertcksichti-
gung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschldge an (sog.
,Haircut Strategie”). Aus der folgenden Tabelle konnen die Details zu den jeweils geringsten Bewertungsabschldgen je Art
der Sicherheit enthommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash 0%
Staatsanleihen 0,25%

Anleihen von internationalen Einrichtungen offentlich- 0,25%
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-

staaten der Europdischen Union angehdren und gedeckte
Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungsgesell-
schaft. Hierin werden unter anderem Art und Gite der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindesttransferbetrdge
definiert. Auf tdglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte
aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erh6hung oder Reduzierung der Sicherheiten notig sein, so
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werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kdnnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft zur Abmilderung des Kontrahentenrisikos OTC-Geschafte mittelbar Giber soge-
nannte Central Clearing Counterparties (,,CCP”) tdtigen. Solche tber CCPs getdtigten OTC-Geschdfte werden in der Regel
entweder nach dem Agenturmodell oder dem Principal-to-Principal-Modell abgewickelt. Beim Principal-to-Principal-Mo-
dell agiert die Bank als Finanzintermedidr, wobei sie sich zwischen den Kunden und die CCP schaltet. Hierbei ergeben sich
zwei "back-to-back"-Positionen zwischen den drei Parteien mit potenziell je eigener Leistungsgarantie. Beim Agenturmo-
dell garantiert die Bank die Leistung des Kunden gegen(iber der CCP, garantiert jedoch umgekehrt nicht die Leistung der
CCP gegenuber dem Kunden. Fur diese Geschadfte stellt oder erhdlt die Verwaltungsgesellschaft im Namen eines Teilson-
dervermogens Sicherheiten in Form von Margenzahlungen, wie mit der CCP gemdR den Regeln der jeweils zustdndigen
Clearingstelle vereinbart, einschlieBlich der Regeln Gber zuldssige Arten der Sicherheiten, Hohe der Sicherheiten, deren
Bewertung und Haircuts. Das Tdtigen von OTC-Geschdften tber eine CCP kann das Kontrahentenrisiko im Vergleich zu bi-
lateralen OTC-Geschdften reduzieren, jedoch nicht vollstandig eliminieren.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenlber einem bestimm-
ten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto-Teilsondervermégend nicht Gbersteigen darf. Hiervon abweichend finden die
Ausfiihrungen im Abschnitt , Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik” des Verwaltungsreglements hinsichtlich des
Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande
oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fdllen konnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogensgegenstdnde oder Mdrkte auswirken,
stdrkere Effekte auf das Fondsvermogen haben, so kdnnen verhdltnismdRige grolere Verluste fur das Fondsvermogen ent-
stehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Ldndern, in denen ein Teilsondervermdogen investiert ist, kann dazu fihren,
dass ein Teilsondervermogen ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfdhigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers
oder sonstigen Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wah-
rung erhdlt. MaBgeblich hierfiir kbnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfa-
higkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wdhrung, so unter-
liegt diese Position zusdtzlich einem Wdhrungsrisiko.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilsondervermdgen im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Ldnder oder Regionen fokussiert, reduziert
dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist das jeweilige Teilsondervermdgen in besonderem MaRe von der Ent-
wicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. derin diesen ansdssigen und Joder tdtigen
Unternehmen abhangig.

Liquiditatsrisiko

Fur die Teilsondervermogen dirfen auch Vermoégensgegenstdnde und Derivate erworben werden, die nichtan einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensge-
genstdnde kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverdaufRert
werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstdnde konnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verduRert werden.
Obwohl fur die Teilsondervermogen nur Vermogensgegenstdnde erworben werden durfen, die grundsatzlich jederzeit
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liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verdu-
RBert werden kdnnen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein Teilsondervermogen Verluste erleidet, wenn und soweit sich Umwelt-, soziale und sich aus
schlechter Unternehmensfiihrung ergebende Risiken (Environmental, Social and Governance Risks, sog. ,Nachhaltigkeits-
risiko”) verwirklichen. Risiken aus schlechter Unternehmensfiihrung umfassen insbesondere Risiken aufgrund unzu-
reichender Einhaltung einschldgiger Vorschriften, einschlieRlich Steuerehrlichkeit, Anti-Korruptions-MaRnahmen und
Vergltungsrichtlinien.

Dies kann dazu fuhren, dass die Wertentwicklung der Anteile geringer als erwartet ausfallt bzw. ausbleibt und dartber
hinaus zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der Investition filhren. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten
Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Spezifische Nachhaltig-
keitsrisiken je Investment werden im Rahmen des Due-Diligence-Prozesses genauer identifiziert und bewertet. Die Ver-
waltungsgesellschaft erachtet im Rahmen des Anlageprozesses insbesondere die folgenden Nachhaltigkeitsrisiken als re-
levant, da diese einen Einfluss auf die zu erwartende Rendite haben kdnnen:

« Transitionsrisiken: Transitionsrisiken konnen durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten Wirtschaft
und Gesellschaft (low carbon economy) auftreten. Politische Entscheidungen (verursacht auf lokaler, nationaler, regi-
onaler oder globaler Ebene) konnten zum Beispiel die Energiepreise erhdhen oder zu h6heren Anlagekosten aufgrund
notwendiger Sanierungen fiihren, um erhéhte Energieeffizienzanforderungen zu erfiillen

e Reputationsrisiken: Reputationsrisiken infolge nicht nachhaltigen Handelns der unterliegenden Anlagen, kénnen ne-
gative Folgen haben und im Extremfall die mittel- bis langfristige Tragfdahigkeit von Geschdftsmodellen in Frage stellen.
Daraus ergibt sich das Risiko von Gerichtsverfahren, in denen Geschddigte oder Aktivisten/-innen durch Klagen versu-
chen, das Verhalten einzelner Unternehmen oder von Behdrden bzw. Regierungen zu beeinflussen. Neben einem sol-
chen Prozessrisiko steigen auch Reputationsrisiken, wie z.B. Aufrufe an Verbraucher, gewisse Produkte oder Dienstleis-
tungen, die als klimaschddlich gelten oder auf Basis von Kinder- bzw. Zwangsarbeit hergestellt wurden, zu boykottie-
ren.

e Soziale Faktoren: Soziale Risiken beziehen sich auf die Rechte, das Wohlergehen und die Interessen von Menschen und
Gemeinschaften und umfassen Aspekte wie Gleichheit, Gesundheit, Integration, Arbeitsbeziehungen, Gesundheit und
Sicherheit am Arbeitsplatz, Humankapital und Gemeinschaften. Diese Risiken werden zunehmend in die Geschdfts-
strategien und den operativen Rahmen der Institute und ihrer Geschdftspartner einbezogen. Soziale Faktoren konnen
sich positiv oder negativ auf die finanzielle Leistungsfdhigkeit oder Solvenz eines Unternehmens, einer Regierung oder
einer Einzelperson auswirken und somit negative oder positive Auswirkungen auf die Anlagerenditen haben.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner konnen fir ein Teilsondervermogen erworbene Vermogensgegenstdnde eine andere Wertentwicklung erfah-
ren als beim Erwerb zu erwarten war.

Psychologisches Marktrisiko

Auf die Kapitalmadrkte wirken sehr oft irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder Gertichte ein. Diese kdnnen
zu bedeutenden Rickgangen der Kurse von Wertpapieren fiihren, obwohl sich die fundamentalen Faktoren der Geldan-
lage nicht verdndert haben mussen. Dieses Risiko wirkt sich besonders auf Unternehmen und deren Aktien aus.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Landern, in denen der Fonds
Vermdogenswerte hdlt, kdnnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger haben. Die Teil-
sondervermogen mussen alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfiillen. Werden diese Gesetze wahrend der Lauf-
zeit der Teilsondervermogen gedndert, kdnnen die fir die Teilsondervermodgen und die Anleger geltenden rechtlichen
Erfordernisse erheblich von den bestehenden abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kdnnen
sich zum Nachteil des Teilsondervermoégens und/oder der Anleger andern. Durch die Beriihrungspunkte mit unterschied-
lichen Jurisdiktionen kdnnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Ansprichen und sonstigen Rech-
ten des Teilsondervermogens und der Anleger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrage von
Gerichten unterschiedlich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fir unwirksam erachtet werden. Fonds kénnten in
ihrer Rechtsform ferner von ausldndischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Risiken aus der Anlage in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Teilsondervermoégen in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben anlegen. Deren
Wert kann aufgrund von Anderungen des Marktzinses schwanken. Das Adressenausfallrisiko kann auch bei diesen Anlagen
nichtausgeschlossen werden.Insbesondere sind die bei der Verwahrstelle und anderen Kreditinstituten gehaltenen Bank-
guthaben nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschitzt.

Risiko durch Hbhere Gewalt

Unter héherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert werden
kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfille, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfille,
Krieg und Terrorismus, die die Teilsondervermogen nicht kontrollieren kann, oder Arbeitskampfe. Sofern ein Teilsonder-
vermogen direkt oder indirekt von einem oder mehreren Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten
bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilsondervermogens flihren.

Risiko der Aussetzung von Riicknahme und Umtausch der Anteile

Die Anleger konnen grundsdtzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstdgliche Ricknahme und Umtausch
ihrer Anteile gemdR den im Abschnitt ,,Riicknahme und Umtausch von Anteilen” gemachten Angaben verlangen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann die Riicknahme und den Umtausch der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Um-
stande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann giltigen Preis zuriicknehmen/ umtauschen (siehe
hierzu auch den Abschnitt , Einstellung der Berechnung des Anteilwertes” und ,Rticknahme und Umtausch von Anteilen”
im Verwaltungsreglement). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme bzw. des Um-
tauschs.

AuRergewohnliche Umstdnde in diesem Sinne kénnen z. B. sein: Schwierigkeiten bei der Bewertung von Vermogenswer-
ten; schwerwiegende Liquiditdtsprobleme (z. B. Nachschusspflichten im Wertpapierhandel, erhebliche Riicknahmen der
Anleger), bei denen der Verkauf von Vermogenswerten des Fonds durchgefiihrt werden muss und zu Liquiditatsproble-
men fir den Fonds fihren kénnte (z. B. groRe Abschldge beim Verkauf von Vermogenswerten, erhebliche Verwdsserungs-
effekte); ein kritischer Cybervorfall, der den Fonds, die Gesellschaft und/oder die Betriebsfahigkeit eines Dienstleisters der
Gesellschaft beeintrdchtigt; unvorhergesehene MarktschlieBungen; Handelsbeschrankungen; SchlieBung von Handels-
pldtzen; eine schwere finanzielle und/oder politische Krise; Aufdeckung erheblicher krimineller Aktivitdten; eine Naturka-
tastrophe. Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein,
wenn ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fiir ein Teilsondervermégen erworben wurden, ihrerseits die Anteilriick-
nahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilsondervermdgen ausmachen. Daneben
kann die BaFin nach Anhoérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe und Riicknahme der Anteile
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auszusetzen hat, wenn Risiken fir den Anlegerschutz oder Finanzstabilitdt bestehen, die bei verniinftiger und ausgewo-
gener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ausgaben und Ricknahmen erforderlich machen.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Fonds folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzulésen. Fir den Anle-
ger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche
Teile des investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Risiko der Beschrankung der Anteilriicknahme (,,Gating”)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme von Anteilen anteilig auszusetzen, wenn die Rickgabeverlan-
gen der Anleger an einem bestimmten Abrechnungstag einen zuvor definierten Schwellenwert tiberschreiten. Wird die-
ser Schwellenwert erreicht, so kann die Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme durch die Verwaltungsgesell-
schaft nach pflichtgemdRem Ermessen getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der Liquiditdtssitua-
tion des Fonds nicht mehrim Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénne. Wird eine solche Einschran-
kung beschlossen, kann sie, solange der Schwellenwert Gberschritten ist, fir weitere Bewertungstage verldngert werden.
Im Falle einer Riicknahmebeschrankung erfolgt die Ricknahme der Anteile nur anteilig zum Ricknahmepreis des jeweili-
gen Abrechnungsstichtags. Die Riicknahmepflicht entfdllt fir den dariiberhinausgehenden Teil. Das bedeutet, dass jedes
Rickgabeverlangen nur entsprechend einer von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Quote ausgefiihrt wird. Der
nicht bertcksichtigte Teil des Rickgabeauftrags verfdllt und wird nicht zu einem spdteren Zeitpunkt nachgeholt. Fir An-
leger besteht somit das Risiko, dass ihre Rickgabeorder nur teilweise ausgefihrt wird und sie den verbleibenden Anteil
erneut zur Riicknahme einreichen mussen.

Risiken im Zusammenhang mit Side Pocket Strukturen (Abspaltung illiquider Anlagen)

In auBergewohnlichen Marktsituationen kann die Verwaltungsgesellschaft, wie im Abschnitt , Liquiditaitsmanagementin-
strumente” ndher beschrieben, beschlieRen, bestimmte illiquide Vermdgenswerte mit einem Wert von null zu bewerten
und in eine sogenannte Side Pocket Struktur (,,Side Pocket”) auszugliedern. Diese Vermogenswerte gelten fortan als illi-
quide, bleiben jedoch weiterhin Risiken unterworfen. Sie kdnnen sowohl durch Ereignisse vor als auch nach der Ubertra-
gung beeinflusst werden. Es besteht keine Gewahr, dass diese Vermogenswerte jemals wieder als liquide eingestuft wer-
den. Anleger mussen sich dariber im Klaren sein, dass ein vollstdndiger Wertverlust moglich ist.

Auflosung und Liquidation

Die Entscheidung tber die Auflésung einer Side Pocket sowie die Verwertung der darin enthaltenen Vermogenswerte ob-
liegt ausschlieRlich der Verwaltungsgesellschaft. Im Falle einer Liquidation kann es vorkommen, dass keine Erldse erzielt
werden und Anleger keine Ruckfllsse aus ihrer Beteiligung erhalten.

Auswirkungen fiir bestehende und neue Anleger

Bei Einrichtung einer Side Pocket erfolgt eine anteilige Zuweisung an die bestehenden Anleger entsprechend ihrer Betei-
ligung zum Stichtag. Solange die dort enthaltenen Vermogenswerte keinen Marktwert besitzen und nicht handelbar sind,
haben Anleger die Moglichkeit, ihre Anteile als wertlos auszubuchen. Dies stellt eine endgultige Riickgabe ohne Gegen-
leistung dar, bei der samtliche Anspriiche erléschen. Gleichzeitig erhéht sich dadurch der potenzielle Anspruch der ver-
bleibenden Anleger, die im Falle einer spdteren Wertsteigerung profitieren konnten.

Sobald einzelne Vermogenswerte wieder bewertbar und handelbar sind, sind Riickgaben bis zur vollstandigen Liquidation
ausgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger Giber relevante Entwicklungen.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts der (ibrigen Anteilklassen erfolgt ohne Berticksichtigung der in der Side Pocket
enthaltenen Vermogenswerte. Zeichnungen und Rickgaben bleiben fur diese Anteilklassen weiterhin moglich.
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Nach Einrichtung einer Side Pocket ist die Zeichnung neuer Anteile an dieser Struktur ausgeschlossen. Neue Anleger sind
somit weder an positiven noch an negativen Entwicklungen innerhalb der Side Pocket beteiligt. Die Einrichtung kann je-
doch Einfluss auf die Einhaltung der allgemeinen Anlagegrenzen haben.

Einfluss auf Anlagegrenzen

Nach der Ubertragung illiquider Vermogenswerte in eine Side Pocket gelten die Anlagegrenzen ausschlieRlich fur das ver-
bleibende liquide Portfolio. Dieses wird weiterhin im Einklang mit den festgelegten Anlagezielen und -strategien verwal-
tet.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sachauskehr

Die Verwaltungsgesellschaft darf Vermogenswerte, die fir Rechnung des Fonds gehalten werden, an einen oder mehrere
professionelle Anleger anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises Gibertragen, um Riickgaben von Anteilen auszuftih-
ren (Sachauskehr). Fir den riickgebenden professionellen Anleger besteht das Risiko, dass er anstelle eines monetdren
Betrages einen anderen, von der Gesellschaft nach pflichtgemaRem Ermessen ausgewadhlten Vermogenswert erhalt, fr
den Ertragssteuern anfallen kdnnen, den er in einem Depot halten und selbst wieder verduBern musste. Auch kann sich
der Wert des ubertragenen Vermogensgegenstandes negativ entwickeln, so dass er sich nicht schnell oder nur mit Wert-
verlust verkaufen Idsst. Fur die im Fonds verbleibenden Anleger soll damit das Risiko reduziert werden, dass zur Erfillung
des Riickgabeverlangens des professionellen Anlegers groRe Bestande an Vermogenswerten verkauft werden mussen.
Denn dies kdnnte mit hoher Wahrscheinlichkeit mit erheblichen Transaktionskosten verbunden sein, die dem Fonds be-
lastet werden mussten und die die Wertentwicklung des Fonds zum Nachteil der noch im Fonds verbleibenden Anleger
beeintrdchtigen konnten.

Risiken durch vermehrte Ausgaben oder Rickgaben

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieRt dem Fondsvermdogen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermoégen
Liquiditdt ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds
fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstdnde zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies giltinsbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fir den Fonds eventuell vorgesehene Quote liquider Mittel iber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch ent-
stehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Bei Zufliissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditdt belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern

Nach der Anlagestrategie kdnnen Investitionen fiir den Fonds in bestimmten Regionen/Ldndern getdtigt werden. Auf-
grund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen die-
ser Regionen/Ldnder und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Be-
wertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann
der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstdande in der erforderlichen Zeit zu verduBern. Dies kann die Fdhigkeit des
Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte Sicherheiten. Derivate kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
konnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickubertragungsanspruch der Gesellschaft gegenuber
dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten halten. Das Kredit-
institut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Bei Beendigung des Geschdfts kdnnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der
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urspranglich gewdhrten Hohe wieder zurtick gewdhrt werden muassen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verldngerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger bei Vorliegen bestimmter Ereignisse, bspw. unter angespannten
Marktbedingungen, verldangern. Angespannte Marktbedingungen kdnnen z.B.sein: auBergewohnlich hohe Riickgaben der
Anleger oder eine beschrankte Handelbarkeit bestimmte Vermdgenswerte. Hat die Gesellschaft entschieden, die Rick-
gabefrist zu verldangern, besteht fiir den Anleger das Risiko, dass die Gesellschaft ihm die Riicknahme seiner Anteile fir
einen von der Gesellschaft nach pflichtgemaRem Ermessen festgelegten Zeitraum verweigert.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fur Rech-
nung der Teilsondervermdégen an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der inter-
nationalen Zinssdtzen abztglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge,
so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der je-
weiligen Zentralbanken kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative
Verzinsung erzielen.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten und Derivaten kann der Wert des jeweiligen Teilsondervermogens — sowohl
positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sons-
tigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder der
Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des Basiswertes (,,underlyings”) einen Einfluss auf
die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kénnen zukanftige (Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungs-
strome, Vermogensgegenstdnde, Ertrdge oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fihren.

Derivate wie z.B. Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroRe sofort geleistet
werden muss (,,Einschuss”).

Kursverdnderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kénnen sich das Risiko und
die Volatilitat des Teilsondervermogens erhohen.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann, kann ihr
Einsatz zu groReren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ - des Wertes des Teilsondervermogens fihren.

Risiken in Zusammenhang mit Kapitalbeteiligungen

Beim Erwerb von unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen an Gesellschaften sind Risiken, die sich aus der Gesell-
schaftsform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem moglichen Ausfall von Aktiondren und Risiken der Anderung
der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu bericksichtigen. Dies gilt insbesondere,
wenn die Gesellschaften ihren Sitz im Ausland haben. Darliber hinaus ist zu berticksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von
Beteiligungen an Gesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet sein kénnen. SchlieRlich
kann es fiir den Fall der beabsichtigten VerduBerung der Beteiligung an einem ausreichend liquiden Sekunddrmarkt feh-
len.
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Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fiir das jeweilige Teilsondervermdgen erworben werden kénnen, stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermoégensgegenstdnde bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch die Streuung der Vermoégensanlagen innerhalb der
Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teilsonder-[Fondsvermoégens redu-
ziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Investitionen tdtigen. Hierdurch konnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren An-
lageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft tberein-
stimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nichtihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzogert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen das Teilsondervermogen Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riick-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu ver-
duBern,indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurtickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene des Zielfonds kommen.
Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbelastung. Eine doppelte Geblhrenbelastung ist aus-
geschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb derselben Umbrella-Struktur handeln.

Risiko der Investition in High Yield Anleihen

Bei Anlagen in High Yield Anleihen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten
MaRe. Mit solchen Anlagen sind regelmadRig insbesondere ein erhdhtes Bonitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines
Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditdtsrisiko verbunden.

Risiko der Investition in Subordinated Bonds bzw. Nachranganleihen

Bei Subordinated Bonds bzw. Nachranganleihen werden im Falle einer Insolvenz, einer Liquidation oder Restrukturierung
des Emittenten Forderungen erst nachranging - d.h. nach Befriedigung vorrangiger Gldubiger - bedient. Dies kann zu ei-
nem teilweisen odervollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Dariber hinaus kdnnen nachrangige Anleihen
vertraglich vorgesehene Ausfallmechanismen enthalten, wie z.B. die Aussetzung von Zinszahlungen, eine Verlangerung
der Laufzeit oder eine vollstandige oder teilweise Herabschreibung des Nennwerts. Diese Eigenschaften kdnnen die Vola-
tilitdt und das Risiko der Anlage erh6hen. Die Bewertung solcher Anleihen kann aufgrund ihrer Komplexitat und einge-
schrankten Liquiditdt erheblichen Schwankungen unterliegen.

Risiko der Investition in Perpetual Bonds

Perpetual Bonds zeichnen sich durch das Fehlen einer festgelegten Riickzahlungsfrist aus. Dies bedeutet, dass der Emit-
tent nicht verpflichtet ist, das Kapital zu einem bestimmten Zeitpunkt zurlickzuzahlen, so dass das investierte Kapital
moglicherweise nie zurickgezahlt wird. Zudem unterliegen Perpetual Bonds einer héheren Sensibilitdt gegendber Zins-
dnderungen (Zinsanderungsrisiko). Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass der Emittent der Perpetual Bonds in finanziel-
len Schwierigkeiten keine Riickzahlungen oder Zinszahlungen leisten kann oder diese auf unbestimmte Zeit aussetzt. Dies
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kann zu einem Verlust des investierten Kapitals fihren, insbesondere wenn der Emittent zahlungsunfdhig wird. Perpetual
Bonds konnen mit einem erhdhten Zinsanderungsrisiko, allgemeinem Marktrisiko, unternehmensspezifischen Risiko so-
wie Liquiditdtsrisiko verbunden sein.

Risiko der Investition in Wandelanleihen

Bei Wandelanleihen handelt es sich um Anleihen, die zu einem bestimmten Wandlungspreis in eine bestimmte Anzahl
von Aktien des emittierenden Unternehmens umgewandelt werden kénnen. Wandelanleihen kombinieren die Anlageei-
genschaften und Risiken von Aktien und Anleihen. Anlagen in Wandelanleihen sind in der Regel mit einem erhéhten Bo-
nitdtsrisiko, Adressenausfallrisiko, Zinsdanderungsrisiko, allgemeinen Marktrisiko und Liquiditdtsrisiko verbunden.

Risiken verbunden mit der Anlage in Edelmetalle

Wwird indirekt in Edelmetalle Gber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert, deren Ertrdge, Wertent-
wicklung und/oder Kapitalriickzahlungsumfang von der Entwicklung des jeweils zugrunde liegenden Edelmetalls, Waren-
termingeschadfts, Edelmetall- oder Rohstoffindizes abhdngen, oder in Derivate und Techniken und Instrumenten, die sich
auf ein Edelmetall, Warentermingeschadft, Edelmetall- oder Rohstoffindizes beziehen (insbesondere mittels Swaps und
Futures auf Warentermingeschdfte, Edelmetall- und Rohstoffindizes), bestehen neben den allgemeinen Risiken des jewei-
ligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Warentermingeschadfte zu-
sammenhdngen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Wertentwicklung von Edelmetallen und Rohstoffen hdngt
aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gitern, deren Verbrauch, der erwarteten Férderung,
Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab, und kann daher in besonderem Mal3e vola-
til sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behoérdlich beschrankt werden
oder mit zusdtzlichen Steuern, Abgaben oder Gebthren belastet werden. Der physische Transfer von Edelmetallen von
und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institutionen beschrankt werden.
Zusatzlich konnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht versichert werden kann und
sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzufiihren. Edelmetallpreise schwanken Gber
kurze Perioden stdrker aufgrund von Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen
Landern, der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkdufen durch Regierun-
gen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen, monetdren oder wirtschaftspolitischen Ent-
scheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kdnnen Regierungsanordnungen beztglich des Privateigentums an Edel-
metallen zu Wertschwankungen fiihren.

Risiko verbunden mit Anlagen in einer Nachhaltigkeitsstrategie

Die Teilsondervermdgen verfolgen eine Anlagestrategie, die die Auswahlmaoglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und An-
zahl teilweise durch Screening gegen eine Ausschlussliste einschranken. Die Anlagestrategie eines Teilsondervermaogens
kann dazu fihren, dass das Teilsondervermégen in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine ge-
ringere Wertentwicklung haben als der Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds, die keine Nachhaltigkeitsstra-
tegie bertcksichtigen. Daher kann die Wertentwicklung eines Teilsondervermogens weniger stark ausfallen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wdhrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wdhrung nicht auf die jeweilige Teilsondervermogenswdhrung lautet, unterliegen einem Wdhrungs-
risiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Der Fondsmanager behdlt sich das Recht
vor, Fremdwahrungsanteilklassen erst ab einem Anteilklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweiligen Anteil-
klassenwdhrung gegen Wdhrungsschwankungen abzusichern. Die mit dieser Absicherung zusammenhdngenden Kosten,
Verbindlichkeiten und | oder Vorteile gehen zulasten der betreffenden Anteilklasse.
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Durch den Einsatz von Finanzderivaten fir nur eine Anteilklasse konnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken
auch fir die Anleger in anderen Anteilklassen des jeweiligen Teilsondervermodgens entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Teilsondervermodgenswdhrung
und der abgesicherten Anteilklassenwdhrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das Wdhrungsrisiko der ab-
gesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung ei-
ner Anteilklasse in der Teilsondervermoégenswahrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheblichen Schutz gegen
das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwdhrung zum Wert der Teilsondervermodgenswdhrung bieten, Es kann
aber auch dazu fiihren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegentiiber der Teilson-
dervermogenswahrung nicht profitieren kénnen. Es kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu In-
kongruenzen zwischen der Wdhrungsposition des Teilsondervermogens und der Wahrungsposition der abgesicherten
Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettozu- oder Nettoabflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wdahrungsabsicherung unter Um-
stdnden erst nachtrdaglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spdteren Zeitpunkt in dem NIW
der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Ubertragung aller Vermégensgegenstande eines Teilsondervermagens auf ein anderes offenes Publikums-Investmentver-
mogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande eines Teilsondervermodgens auf einen anderen OGAW (bertra-
gen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des
Uubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermégen mit vergleichba-
ren Anlagegrundsdtzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches In-
vestmentvermodgen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen verwaltet. Dies gilt gleichermalRen, wenn die Gesellschaft
samtliche Vermogensgegenstdnde eines anderen offenen Publikums-Investmentvermogen auf ein Teilsondervermogen
Gbertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Riickgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem In-
vestmentvermodgen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn
der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung der Teilsondervermogen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann die Teilsondervermogen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die Teilsonder-
vermdogen bleiben dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der
Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet hilt wie die bisherige. Wenn
erindie Teilsondervermdgen unter neuer Verwaltung nichtinvestiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben.
Hierbei kdbnnen Ertragssteuern anfallen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilsondervermogen direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen
Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen
Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflicht-
verletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duRere Ereignisse resultieren kann.
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Verwadsserungs- und Swing Pricing-Risiko

Beim Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Vermogenswerte eines Teilsondervermogens konnen die tatsdchlichen
Kosten von deren Buchwert abweichen. Diese Abweichung kann aufgrund von Transaktionskosten, Steuern oder Differen-
zen zwischen An- und Verkaufspreisen entstehen. Solche sogenannten Verwdsserungskosten kénnen den Gesamtwert
des Teilsondervermogens negativ beeinflussen. Um eine Benachteiligung der bestehenden Anteilinhaber zu vermeiden,
kann der NIW je Anteil entsprechend angepasst werden. Die HOhe dieser Anpassung hangt von Faktoren wie dem Umfang
der Transaktionen, den Preisunterschieden der gehandelten Vermogenswerte sowie von der Bewertungsmethode ab, die
zur Ermittlung des Werts der zugrunde liegenden Anlagen verwendet wird.

Wadhrungsrisiko

Halt ein Teilsondervermoégen direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit
Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wdhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwdhrung gegenlber der Teilsondervermogenswahrung fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwadhrung lautenden
Vermogenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wdhrung nicht auf die jeweilige Teilsondervermogenswdhrung lautet, kdnnen entsprechend einem
abweichenden Wadhrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die Teilsondervermogens-
wdhrung abgesichert werden.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in Anleihen ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emis-
sion, sofalleni.d.R. die Kurse der Anleihen. Fallt dagegen der Marktzins, so steigen i.d.R. die Kurse der Anleihen. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite der Anleihen in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der Anleihen unterschiedlich aus. Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als Anleihen mit langeren Laufzeiten. Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegendberin der
Regel geringere Renditen als Anleihen mit [dngeren Laufzeiten.

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf andere Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risiko-
arten beitragen. Die Gesellschaft erfasst und misst mittels eines integrierten Risikomanagement-Verfahrens das Marktri-
siko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieRlich operationellen Risiken, Nachhaltig-
keitsrisiken, die fur die Teilsondervermoégen wesentlich sind.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chancen und Risiken
Gberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich seiner 6kologischen
und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der
Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Aus-
wirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berlcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unternehmensanalysen. Nur wenn
keine gravierenden Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten ge-
fahrden, wird eine Investmentidee zu einem moglichen Investment und in Investitionslisten aufgenommen. Die Portfoli-
omanager konnen in der Regel nur in Wertpapiere investieren, die auf den internen Investitionslisten aufgefiihrt sind.
Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hauseigenen Analyseprozess durchlaufen haben und dem
gemeinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen
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Die Gesellschaft iberwacht fortlaufend im Rahmen des Risikomanagementprozesses die Mitigation der Nachhaltigkeits-
risiken bzw. deren Einwirkung auf die anderen Risikoklassen und das gesamtheitliche Risikoprofil des Teilsondervermo-
gens. Daflr leitet die Gesellschaft, basierend auf der ESG-Analyse, einen internen ESG-Risikoscore des jeweiligen Teilson-
dervermogens, basierend auf den Einschdtzungen auf Einzeltitelebene, ab, welcher in Abhdngigkeit des Risikoprofils tiber-
wacht wird. Zusatzlich werden fir die Teilsondervermégen regelmdRig Stresstests mit ESG-bezug durchgefiihrt. Die Ge-
sellschaft hat bewertet, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Teilsondervermo-
gen sowie auf das Anlagevermogen auswirken kdnnen und dies kann zu einer geringeren Rentabilitdt fir das Anlagever-
mogen und damit auch fiur die Teilsondervermdgen als Ganzes fihren.

Allgemeine Erlduterung zum Risikoprofil

Das Rundschreiben CSSF 18/698 Giber die Autorisierung und Organisation luxemburgischer Investmentfonds Verwalter, in
seiner jeweils giltigen Fassung, legt fest, dass die Verwaltungsgesellschaft fir jeden verwalteten OGAW ein internes Risi-
koprofil festlegen muss, das sich aus einem Prozess der Risikoermittlung ergibt, der alle Risiken bertcksichtigt, die fur den
verwalteten OGAW wesentlich sein kdnnen.

Gemal Artikel 45(2)(d) der CSSF-Verordnung 10-4 zur Umsetzung der Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli
2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf organisatori-
sche Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhaltensregeln, Risikomanagement und Inhalt des Vertrags zwischen ei-
ner Verwahrstelle und einer Verwaltungsgesellschaft, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, muss die Gesellschaft auBerdem
ein dokumentiertes System interner Grenzen flr die MaBnahmen zur Verwaltung und Kontrolle der relevanten Risiken,
denen der Fonds ausgesetzt ist, einrichten, umsetzen und aufrechterhalten, das alle Risiken berticksichtigt, die ftr den
Fonds im Sinne von Artikel 43 der genannten Verordnung wesentlich sein konnen, und die Ubereinstimmung mit dem
Risikoprofil des Teilsondervermogens gewdhrleistet.

Die von der Gesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile eingeordnet. Das Risi-
koprofil des jeweiligen Teilsondervermogens wird im Abschnitt ,Erlduterung des Risikoprofils der Teilsondervermo-
gens” aufgefihrt. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionieren-
den Madrkten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender
Mdrkte kdnnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

e Risikoprofil - Sicherheitsorientiert
Das Teilsondervermdogen eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilsondervermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegentiberstehen. Die
Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen
des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

o Risikoprofil - Konservativ
Der Teilsondervermogen eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilson-
dervermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risi-
ken kdnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

¢ Risikoprofil - Wachstumsorientiert
Das Teilsondervermoégen eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
sondervermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wéahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.
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e Risikoprofil - Spekulativ
Das Teilsondervermogen eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilsonderver-
mogens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentberstehen. Die Risiken kon-
nen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsni-
veaus resultieren, bestehen.

Die Gesellschaft hat den Teilsondervermogen folgende Risikoprofile zugeordnet:

Name des Teilfonds Risikoprofil Anlagehorizont des
Anlegers

WOP - 1 Mischfonds Konservativ 3 Jahre und langer

WOP - 2 Mischfonds Konservativ 3 Jahre und langer

WOP - 3 Renten Konservativ 3 Jahre und langer

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in ein Risikoprofil soll als Orientierungshilfe verstan-
den werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des
Teilsondervermoégens dndern kann.

Eine Erlduterung zu dem zugeordneten Risikoprofil ist im Abschnitt , Allgemeine Erlduterung zum Risikoprofil“ beschrie-
ben.

Erhdhte Volatilitat

Die Teilsondervermégen weisen aufgrund ihrer Zusammensetzung und ihrer Anlagepolitik eine erhdhte Volatilitdt auf,
d.h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Vermogensanlage sollte immer zu den ganz personlichen Zielen, der Anlagementalitdt und der jeweiligen Lebenssi-
tuation des Anlegers passen. Je kurzfristiger der Anleger Geld benotigt, desto eher sollte er eine konservative Anlagestra-
tegie wdhlen. Je langfristiger er plant, desto eher kann er von risikobewussten und chancenorientierten Anlagestrategien
profitieren.

WOP - 1 Mischfonds

Das Teilsondervermaogen richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermégensbildung bzw. Vermogensop-
timierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine
Garantie beztglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendétigen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens drei Jahren liegen.

WOP - 2 Mischfonds

Das Teilsondervermaogen richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermégensbildung bzw. Vermogensop-
timierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine
Garantie beztglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendétigen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens drei Jahren liegen.
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WOP - 3 Renten

Das Teilsondervermaogen richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermégensbildung bzw. Vermogensop-
timierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine
Garantie bezliglich des Erhalts ihrer Anlagesumme benétigen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens drei Jahren liegen.

Die Einschdtzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt
geben, ob der Fonds seinem Anlageziel, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen

Allgemeine, teilsondervermégensibergreifende Anlagegrundsdtze und -grenzen

Anlageuniversum

Grundsatzlich durfen alle Teilsondervermogen, sofern im jeweiligen teilsondervermogenspezifischen Abschnitt oder den
Besonderen Anlagebedingungen nicht anders ausgewiesen, unbegrenzt in alle in den Allgemeinen Anlagebedingungen
bzw.im Kapitel ,Vermdgensgegenstande” aufgefiihrten zuldssigen Vermogenswerte investieren.

Hierunter konnen, sofern im jeweiligen teilsondervermogenspezifischen Abschnitt oder den Besonderen Anlagebedin-
gungen nicht anders ausgewiesen, unter anderem folgende Investments fallen:

« Investments in Anleihen mit verschiedenen Kreditwirdigkeiten, insbesondere solcher mit Investment Grade-Rating,
jedochauchinHighYield Anleihen. Unter High Yield Anleihen werden Anleihen verstanden, die kein Investment Grade-
Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie iber kein Rating verfligen, im Falle eines Ratings
nach Einschdtzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten wirden. Unter Investment Grade Rating ver-
steht man eine Benotung mit , BBB-“ beziehungsweise ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprafung
durch eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindestens zwei Ratings vorhanden
sind, das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpa-
pieres unzuldssig, so wird die Gesellschaft dieses Wertpapier unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
verdufZern.

« Investments mit verschiedenen geographischen Herkilinften, insbesondere auch aus entwickelten Landern (,,Develo-
ped Countries”), aber auch aus Schwellenldndern (,,Emerging Markets”). Als ,,Emerging Markets“ werden Lander klassi-
fiziert, die u.a.in Anlehnung an die Klassifizierung der Weltbank oder des Internationalen Wahrungsfonds (,,IWF”) nicht
in die Kategorien ,,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” bzw. ,entwickelt” fallen, oder die von anerkannten Daten-
anbietern entsprechend eingestuft werden.

o Delta-1 Zertifikate
« Investments in unbefristete Anleihen ohne Falligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit (,,Perpetual Bonds”)

« Investments in nachhaltige Anleihen (,,Green Bonds”)

Investments in gedeckte Schuldverschreibungen (,,Pfandbriefe”)

All diese Investments sind, sofern nicht explizit ausgeschlossen, Teil des ibergreifenden Investmentuniversums. Erfolgt
kein Ausschluss bzw. keine explizite Limitierung, so ist ein unbeschranktes Investment theoretisch moglich - dies ist je-
doch nicht gleichbedeutend mit einem Investmentschwerpunktin dem jeweiligen Investment. Die Gewichtung zwischen
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den einzelnen Investments kann, je nach aktueller Beurteilung der Marktlage, im Rahmen der in den teilsondervermogen-
spezifischen Abschnitten bzw. den Besonderen Anlagebedingungen festgelegten Grenzen schwanken.

Wenn im teilsondervermoégenspezifischen Abschnitt bzw. den Besonderen Anlagebedingungen explizit erwahnt, so kon-
nen zusdtzlich unter anderem folgende Investments getdtigt werden:

« Investments in zuldssige chinesische A-Shares Giber das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,,SHSC”)
Programm

« Investments in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo Bonds”)

Grundsadtzlich nicht getdtigt werden folgende Investments:

« Investments in Securitisations | Verbriefungen (u.a. ABS, MBS, CMO, CDO, CLO)

« Investments in Anteile oder sonstige Wertpapiere von Special Purpose Acquisition Companies (,,SPACS”)
« Investments in Katastrophenanleihen (,,CAT Bonds”)

« Investments in notleidende Wertpapiere mit Rating unter CCC [ Caa2 (“Distressed Securities”)

« Investmentsin Immobilien (“Real Estate”), inklusive in Aktien von REITS

« Investments in Total Return Swaps oder andere Derivategeschafte mit denselben Eigenschaften

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente ist zur Erreichung der jeweiligen Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absi-
cherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemadfl §196 KAGB sowie auf andere Un-
derlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt es sich um Edelmetalle, Rohstoffe, Investmentfonds die nicht gemdl §
196 KAGB aufgelegt wurden sowie Indizes auf vorgenannte Instrumente, bei denen es sich nicht um einen Finanzindex
handelt.

Anlagegrenzen

wird im teilsondervermogenspezifischen Abschnitt bzw. den Besonderen Anlagebedingungen eines Teilsondervermogen
ausgewiesen, dass das Teilsondervermdgen Anteile an Investmentfonds nach MaRgabe des & 9 der Aligemeinen Anlage-
bedingungen (OGAW oder andere OGA) (,,Zielfonds”) bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Netto-Teilsondervermogens
erwerben, so gilt dieses Teilsondervermogen als ,,zielfondsfdhig”. Wenn nicht anders ausgewiesen erfolgt hinsichtlich der
erwerbbaren Zielfonds keine Beschrankung im Hinblick auf deren Art oder Investmentschwerpunkt.

Zusatzlich gelten beim Investment in Anleihen, sofern im teilsondervermogenspezifischen Abschnitt bzw. den Besonde-
ren Anlagebedingungen nicht explizit anders ausgewiesen, fur alle Teilsondervermogen folgende Limitierungen:

« Maximal 25 % des jeweiligen Netto-Teilsondervermdgens wird kombiniert in Subordinated Bonds bzw. Nach-rangan-
leihen, Perpetual Bonds und, falls zuldssig, in CoCo Bonds investiert.

o Eswird nichtin Anleihen mit Rating unter B- (oder dquivalent) investiert.

« Uber alle gehaltenen Anleihen hinweg wird angestrebt, ein Durchschnittsrating von mindestens BBB- (oder dquiva-
lent) einzuhalten.
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Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49 % des jeweiligen Netto-Teilsondervermogens begrenzt, jedoch wird eine
Verletzung dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewohnlich ungtnstiger Marktbedingungen oder sonstiger auRergewohn-
licher Umstande und sofern es unter Wahrung der Interessen der Anleger als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig
toleriert.

Fallsim teilsondervermogenspezifischen Abschnitt bzw. den Besonderen Anlagebedingungen ein Anlageschwerpunkt an-
gegeben ist, kann das Netto-Teilsondervermégen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen
oder sonstiger auBergewdhnlicher Umstande als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig von diesem Anlageschwer-
punkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hinzu-rechnung der fllssigen Mittel dieser Anlageschwerpunkt insgesamt
eingehalten wird.

Erfolgt im Rahmen des Investments in Vermdgenswerte eine Zuteilung von Vermogenswerten, und ist das aus der Zutei-
lung hervorgehende Investment laut teilsondervermogenspezifischem Abschnitt ein nicht zuldssiges Investment, so ist
dieses unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger vorrangig zu verduf3ern.

Teilsondervermégenspezifische Anlagegrundsdtze und -grenzen
WOP - 1 Mischfonds
Anlageziel und -strategie

Ziel der Anlagepolitik des WOP - 1 Mischfonds ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wert-
zuwachs in der Teilsondervermdgenswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse
der globalen Finanzmadrkte getroffen. Das Teilsondervermégen wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios
wird seitens des Fondsmanagers nach den in den Anlagegrundsatzen und in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorge-
nommen, regelmdRig tberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Referenzindex findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilsondervermogens wird in dem entsprechenden Basisinformati-
onsblatt angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fur kinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagegrundsatze und Anlagepolitik

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Verkaufsprospekts durchgefihrte. Sie kann sich
-in dem durch die Anlagebedingungen bestimmten Rahmen - allerdings jederzeit dndern.

Unter Beachtung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen und der in den Kapiteln , Allgemeine, teilsonder-
vermogenibergreifende Anlagegrundsatze und -grenzen” und ,Vermogensgegenstdnde” enthaltenen Ausfiihrungen gel-
ten fiir das Teilsondervermogen folgende Bestimmungen:

Zur Erreichung der Anlageziele hat das Teilsondervermogen grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Ein-
schatzung des Fondsmanagements in alle gemdR den Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen und den Kapi-
teln ,Allgemeine, teilsondervermogentbergreifende Anlagegrundsdtze und -grenzen” und ,Vermogensgegenstande” zu-
Idssigen Vermogenswerte zu investieren.

« Das Teilsondervermogen kann bis zu 100 % seines Netto-Teilsondervermdgens in Wertpapiere investieren.

« Das Teilsondervermogen darf maximal 40 % seines Netto- Teilsondervermoégens in Aktien investieren.
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o DasTeilsondervermogen darf maximal 25 % seines Netto-Teilsondervermogen kombiniert in Subordinated Bonds bzw.
Nachranganleihen und Perpetual Bonds investieren. Unter Perpetual Bonds versteht man Investments in unbefristete
Anleihen ohne Fdlligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit.

« Das Teilsondervermdgen wird nur in Anleihen investieren, die keine High Yield Anleihen sind, d.h. nur in Anleihen, die
bei Erwerb ein Investment Grade Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie tber kein Rating
verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschdtzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten wiirden, und
die individuelle Sorgfaltsprifung der Gesellschaft positiv durchlaufen haben. Unter Investment Grade Rating versteht
man eine Benotung mit , BBB-“ beziehungsweise ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch
eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindestens zwei Ratings vorhanden sind,
das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpapieres
unzuldssig, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber anstreben. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpapieres un-
zuldssig, so wird die Gesellschaft dieses Wertpapier unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber verau-
Rern.

« Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 100 % des Wertes des Teilsondervermégens nach MaRgabe des & 7
der Allgemeinen Anlagebedingungen maoglich.

o Biszu49%des Wertes des Teilsondervermogens dirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des & 8 Satz 1 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden.

o 10%des Wertes des Teilsondervermdogens dirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe des & 9 der Aligemeinen Anla-
gebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den
Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres- oder Halbjah-
resbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inldndischen Sondervermogen
und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwal-
tungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermogen, die
keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des Teilsondervermdégens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen
Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Die in § 12 Abs. 9 der Allgemeinen Anlage-
bedingungen genannten Grenzen bleiben unberthrt.

« Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Giber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des Teil-
sondervermdogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 % des Wertes des Teilsondervermogens nicht Gibersteigt.

« Die Gesellschaft darfin Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
o Bundesrepublik Deutschland

= Als Bundesldnder: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Meck-
lenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sach-
sen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen

o Europdische Union

= Als Mitgliedstaaten: Belgien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Republik
Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal,
Rumadnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern

o  AlsVertragsstaaten des Abkommens Giber den Europdischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwegen
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o Als Mitgliedsstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied
des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Stidkorea, Tirkei, Vereinigtes Konigreich
GroRbritannien und Nordirland

o  Vereinigte Staaten von Amerika
mehr als 35 % des Wertes des Teilsondervermogens anlegen.

Dieses Teilsondervermogen wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).
Die diesem Teilsondervermogen zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (nachfolgend , PAI“))
werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bertcksichtigt. Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Teil-
sondervermogens ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht. Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Teilsondervermogens verfiigbar.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhdufigkeit im Teilsondervermogen stark schwanken (und da-
mit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Teilsondervermogensmit Transaktionskosten auslésen).

Die Teilsondervermogenswdhrung ist Euro.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Insbesondere kann nicht
gewdhrleistet werden, dass der Anleger das in das Teilsondervermégen investierte Vermégen vollstandig zurickerhdlt
(siehe auch Abschnitt ,,Risikohinweis").

WOP - 2 Mischfonds

Anlageziel und -strategie

Ziel der Anlagepolitik des WOP - 2 Mischfonds ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wert-
zuwachs in der Teilsondervermoégenswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse
der globalen Finanzmadrkte getroffen. Das Teilsondervermoégen wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios
wird seitens des Fondsmanagers nach den in den Anlagegrundsdtzen und in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorge-
nommen, regelmdRig tberpruft und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Referenzindex findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilsondervermégens wird in dem entsprechenden Basisinformati-
onsblatt angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagegrundsatze und Anlagepolitik

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Verkaufsprospekts durchgefihrte. Sie kann sich
-in dem durch die Anlagebedingungen bestimmten Rahmen - allerdings jederzeit dndern.

Unter Beachtung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen und der in den Kapiteln , Allgemeine, teilsonder-
vermogentibergreifende Anlagegrundsatze und -grenzen” und ,Vermogensgegenstdnde” enthaltenen Ausfiihrungen gel-
ten fiir das Teilsondervermogen folgende Bestimmungen:
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Zur Erreichung der Anlageziele hat das Teilsondervermégen grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Ein-
schdtzung des Fondsmanagements in alle gemdR den Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen und den Kapi-
teln , Allgemeine, teilsondervermogentbergreifende Anlagegrundsdtze und -grenzen“ und ,Vermogensgegenstdnde zu-
ldssigen Vermogenswerte zu investieren.

o DasTeilsondervermdgen kann bis zu 100 % seines Netto-Teilsondervermogens in Wertpapiere investieren.
o DasTeilsondervermdgen darf maximal 30 % seines Netto-Teilsondervermogens in Aktien investieren.

o DasTeilsondervermogen darf maximal 25 % seines Netto-Teilsondervermogen kombiniert in Subordinated Bonds bzw.
Nachranganleihen und Perpetual Bonds investieren. Unter Perpetual Bonds versteht man Investments in unbefristete
Anleihen ohne Fdlligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit.

« Das Teilsondervermdgen wird nur in Anleihen investieren, die keine High Yield Anleihen sind, d.h. nurin Anleihen, die
bei Erwerb ein Investment Grade Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie tber kein Rating
verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschdtzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten wiirden, und
die individuelle Sorgfaltsprifung der Gesellschaft positiv durchlaufen haben. Unter Investment Grade Rating versteht
man eine Benotung mit ,,BBB-“ beziehungsweise ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitsprifung durch
eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindestens zwei Ratings vorhanden sind,
das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpapieres
unzuldssig, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig die Normalisierung dieser Lage unter Bertcksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber anstreben. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpapieres
unzulassig, so wird die Gesellschaft dieses Wertpapier unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber verdu-
RBern.

« Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 100 % des Wertes des Teilsondervermégens nach MaRgabe des & 7
der Allgemeinen Anlagebedingungen maoglich.

o Biszu49%desWertes des Teilsondervermogens diirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des & 8 Satz 1 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden.

« 10%des Wertes des Teilsondervermdogens dirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe des & 9 der Aligemeinen Anla-
gebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den
Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres- oder Halbjah-
resbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inldndischen Sondervermogen
und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwal-
tungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermogen, die
keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des Teilsondervermdégens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen
Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Die in § 12 Abs. 9 der Allgemeinen Anlage-
bedingungen genannten Grenzen bleiben unberthrt.

« Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Giber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des Teil-
sondervermdogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 % des Wertes des Teilsondervermogens nicht Gibersteigt.

« Die Gesellschaft darfin Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
o Bundesrepublik Deutschland

= Als Bundesldnder: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Meck-
lenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sach-
sen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Tharingen
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o Europdische Union

= Als Mitgliedstaaten: Belgien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Republik
Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal,
Rumadnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern

o Als Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwegen

o  Als Mitgliedsstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied
des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Stidkorea, Tirkei, Vereinigtes Konigreich
GroRbritannien und Nordirland

o  Vereinigte Staaten von Amerika
mehr als 35 % des Wertes des Teilsondervermogens anlegen.

Das Teilsondervermogen wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Of-
fenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).
Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien far 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (nachfolgend , PAI“))
werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bertcksichtigt. Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene eines Teil-
sondervermaogens ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht. Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Fonds verfligbar.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhdufigkeit im Teilsondervermogen stark schwanken (und da-
mit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Teilsondervermdgens mit Transaktionskosten ausldsen).

Die Teilsondervermogenswdhrung ist Euro.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Insbesondere kann nicht
gewadhrleistet werden, dass der Anleger das in das Teilsondervermdgen investierte Vermogen voll-standig zuriickerhalt
(siehe auch Abschnitt ,,Risikohinweise®).

WOP - 3 Renten
Anlageziel und -strategie

Ziel der Anlagepolitik des WOP - 3 Renten ist es, unter Beriicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzu-
wachs in der Teilsondervermogenswahrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der
globalen Finanzmarkte getroffen. Das Teilsondervermoégen wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird
seitens des Fondsmanagers nach den in den Anlagegrundsdtzen und in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenom-
men, regelmdRig tberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Referenzindex findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Anteilklassen des Teilsondervermégen wird in dem entsprechenden Basisinformati-
onsblatt angegeben.

Grundsadtzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es
kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Anlagegrundsdtze und Anlagepolitik

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Verkaufsprospekts durchgefiihrte. Sie kann sich
in dem durch die Anlagebedingungen bestimmten Rahmen - allerdings jederzeit dndern.

Unter Beachtung der Aligemeinen und Besonderen Anlagebedingungen und der in den Kapiteln , Aligemeine, teilsonder-
vermogenubergreifende Anlagegrundsdtze und -grenzen” und ,Vermogensgegenstdnde” enthaltenen Ausfihrungen gel-
ten flr das Teilsondervermogen folgende Bestimmungen: Zur Erreichung der Anlageziele hat das Teilsondervermégen
grundsdtzlich die Moéglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements in alle gemdf3 den Allgemei-
nen und Besonderen Anlagebedingungen und den Kapiteln , Aligemeine, teilsondervermoégenibergreifende Anlage-
grundsdtze und -grenzen“ und ,Vermogensgegenstdnde zuldssigen Vermogenswerte zu investieren, wobei kein Invest-
ment in folgende Vermodgenswerte erfolgt:

» DasTeilsondervermogen kann bis zu 100 % seines Netto-Teilsondervermdgens in Wertpapiere investieren,
» DasTeilsondervermogen wird mindestens 51 % seines Netto- Teilsondervermégens in Anleihen investieren.
» DasTeilsondervermogen wird nicht in Aktien investieren.

« Das Teilsondervermégen darf maximal 33 % seines Netto-Teilsondervermoégens kombiniert in Subordinated Bonds
bzw. Nachranganleihen und Perpetual Bonds investieren. Unter Perpetual Bonds versteht man Investments in unbe-
fristete Anleihen ohne Fdlligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit.

» Das Teilsondervermdgen wird nur in Anleihen investieren, die keine High Yield Anleihen sind, d.h. nurin Anleihen, die
bei Erwerb ein Investment Grade Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie (iber kein Rating
verfiigen, im Falle eines Ratings nach Einschdtzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten wirden, und
die individuelle Sorgfaltsprifung der Gesellschaft positiv durchlaufen haben. Unter Investment Grade Rating versteht
man eine Benotung mit ,BBB-“ beziehungsweise ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch
eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindestens zwei Ratings vorhanden sind,
das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpapieres
unzuldssig, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig die Normalisierung dieser Lage unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber anstreben. Wird ein Rating herabgesetzt und dadurch der Erwerb eines Wertpapieres un-
zuldssig, so wird die Gesellschaft dieses Wertpapier unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber verdu-
Rern.

o Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 % des Wertes des Teilsondervermoégens nach MaRgabe des § 7 der
Allgemeinen Anlagebedingungen maoglich.

o Biszu49%desWertes des Teilsondervermodgens dirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 8 Satz 1 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden.

o 10%des Wertes des Teilsondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach MalBgabe des § 9 der Allgemeinen Anla-
gebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wdhlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den
Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres- oder Halbjah-
resbericht der Investmentanteile aus. Es kdnnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwal-
tungsgesellschaften oder ausldandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermogen, die
keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des Teilsondervermdogens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen
Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrdnkt. Die in § 12 Abs. 9 der Allgemeinen Anlage-
bedingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.
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o Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen (iber 5% hinaus bis zu 10 % des Wertes des Teil-
sondervermdogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 % des Wertes des Teilsondervermogens nicht Gibersteigt.

« Die Gesellschaft darfin Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
o Bundesrepublik Deutschland

= Als Bundesldnder: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen, Meck-
lenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sach-
sen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen

o Europdische Union

= Als Mitgliedstaaten: Belgien, Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Republik
Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal,
Rumadnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zypern

e) Als Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwegen

o  Als Mitgliedsstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied
des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Stidkorea, Tirkei, Vereinigtes Konigreich
GroRbritannien und Nordirland

o  Vereinigte Staaten von Amerika
mehr als 35 % des Wertes des Teilsondervermogens anlegen.

Das Teilsondervermogen wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Of-
fenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).
Die diesem Teilsondervermogen zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts (nachfolgend ,,PAI“))
werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bertcksichtigt. Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Teil-
sondervermaogens ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht. Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Teilsondervermogens verfiigbar.

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhdufigkeit im Teilsondervermogen stark schwanken (und da-
mit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Teilsondervermdgens mit Transaktionskosten ausldsen).

Die Teilsondervermogenswdhrung ist Euro.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Insbesondere kann nicht
gewadhrleistet werden, dass der Anleger das in das Teilsondervermdgen investierte Vermogen voll-standig zuriickerhalt
(siehe auch Abschnitt ,,Risikohinweise®).

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung der Teilsondervermégen folgende Vermogensgegenstdnde erwerben:

« Wertpapiere gemadlR § 193 KAGB
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o Geldmarktinstrumente gemdR & 194 KAGB

« Bankguthaben gemaR § 195 KAGB

« Investmentanteile gemaRk & 196 KAGB

» Derivate gemdR § 197 KAGB

« Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemdfs & 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstande innerhalb der insbesondere in den Abschnitten ,,Anlagegrenzen fur
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben” sowie "Vermogensge-
genstdnde und deren Anlagegrenzen” dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermogensgegen-
standen und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung der Teilsondervermégen Wertpapiere in- und ausldndischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,,EU“) oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,, EWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens (ber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten Mdrkte beantragt werden muss, und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

« Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die An-
teilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner mussen Stimmrechte in Bezug auf we-
sentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrol-
lieren. Das Investmentvermogen muss zudem von einem Rechtstrdger verwaltet werden, der den Vorschriften fir den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermaogen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der
Vermogensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrdger wahrgenommen.

« Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermoégenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere An-
forderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

« Der potenzielle Verlust, der den Teilsondervermogen entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Giber-
steigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

« Die mangelnde Liquiditdt des vom jeweiligen Teilsondervermdgen erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren,
dass das Teilsondervermogen den gesetzlichen Vorgaben tiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen
kann. Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fdllen die Anteilriicknahme
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beschranken oder aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie -
Beschrankung der Anteilricknahme bzw. Aussetzung der Anteilricknahme*).

« Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und gdngige Preise muss verfiigbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhdngig ist.

« Uber das Wertpapier missen angemessene Informationen vorliegen, entweder in Form von regelmaRigen, exakten
und umfassenden Informationen des Marktes tiber das Wertpapier oder in Form eines gegebenenfalls dazugehorigen,
d.h.in dem Wertpapier verbrieften Portfolios.

o Das Wertpapier ist handelbar.

« Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des jeweiligen Teilson-
dervermogens.

« Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement der Teilsondervermogen in angemessener Weise
erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:
« Aktien, die den Teilsondervermoégen bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

« Wertpapiere, die in Ausiibung von zum jeweiligen Teilsondervermoégen gehorenden Bezugsrechten erworben wer-
den.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen flr die Teilsondervermégen auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, in den Teilsondervermogen befinden kénnen.

Als Wertpapiere gelten:
« Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien”),
« Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Anleihen”),

« alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch berech-
tigen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung der Teilsondervermogen in Geldmarktinstrumente investieren, die tblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e Zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das Teilsondervermdgen eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen
haben.

« zum Zeitpunktihres Erwerbs flir das Teilsondervermogen eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die ldnger als 397 Tage
ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmdRig, mindestens einmal in 397 Tagen marktge-
recht angepasst werden muss.

» derenRisikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der Zinsan-
passung erftllen.

Fur die Teilsondervermogen diarfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie
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1. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse aulBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Gber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt zugelassen
oderin diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermoégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats
der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4.  voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Mdrkten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin den-
jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. vonanderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) umein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresab-
schluss nach der Europdischen Richtlinie Giber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und ver-
offentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfas-
senden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdandig ist, oder

Q) um einen Rechtstrdger handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt
sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditfor-
derungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jeder-
zeit genau bestimmen ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenz-
ten Kosten verdufBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Anteile am jeweiligen Teil-
sondervermogen auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verduRern zu kdnnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und ver-
ldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermog-
lichtund auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert (einschlielich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditdt gilt fur Geldmarktinstrumente als erfullt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auRerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht,
wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nummern 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber
den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So mussen fur diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die
Geldmarktinstrumente mussen frei Gbertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprafung
einer Rating-Agentur bewertet werden.
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Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Europadi-
schen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

o der EU,

o dem Bund,

o einem Sondervermogen des Bundes,

o einem Land,

o  einem anderen Mitgliedstaat

o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,

o der Europdischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

o einerinternationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,

mussen angemessene Informationen ber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Giber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.0. unter Nr. 5), so massen
angemessene Informationen Gber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder (iber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmdRigen Abstinden und
bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem mussen tiber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
Daten (z. B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aulBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgen-
den Voraussetzungen zu erfullen:

o Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigs-
ten fihrenden Industrieldnder - G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation flr wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (nachfolgend , OECD").

o Das Kreditinstitut verfigt mindestens Gber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes , Investment-
Grade“ qualifiziert.

o  Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fur das Kreditinstitut
geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

Fur die ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zu-
gelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die tibrigen unter Nr. 3 genannten), missen angemessene Informa-
tionen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie (iber die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaRigen Abstdnden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhdngige Dritte geprift werden. Zu-
dem mussen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z. B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglichen.
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Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilsondervermégens nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens
zwOIf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tGiber den EWR zu fiihren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwer-
tig sind.

Sonstige Vermogensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 % des Wertes eines Teilsondervermogens darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermogensgegen-
stande anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fir Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den
gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verldssliche Bewertung fir diese Wertpapiere in Form einerin
regelmdRigen Abstanden durchgefihrten Bewertung verfigbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus
einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information Uber das nicht zugelassene bzw. nicht
einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehorige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in
Form einer regelmdRigen und exakten Information fiir das Teilsondervermogen verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen gentigen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten ldsst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdauRRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bertick-
sichtigen, Anteile am Teilsondervermdogen auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfirin der Lage zu sein,
solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduBern zu kénnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zu-
dem ein exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geld-
marktinstruments ermoéglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen (einschlieRlich Systeme, die
auf fortgeftihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente erfillt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oderin diesen einbezogen sind oderan einem
organisierten Markt auRerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens (ber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung
in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR zu
beantragen ist, oder

o  deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen auRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir ein Teilsondervermogen mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewdhrt wurden:
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a) demBund, einem Sondervermogen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskérperschaft oder einer Regionalregierung oder értlichen Gebietskorper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens Gber den EWR,
sofern die Forderung nach der Verordnung Gber Aufsichts-anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen in derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskdrperschaft ansdssig ist,

c)  sonstigen Korperschaften oder Anstalten des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen
an geregelte Mdrkte im Sinne der Richtlinie tiber Mdrkte fiir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fas-
sung erflllt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewdhrleistung fir die
Verzinsung und Rickzahlung tibernommen hat.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darfin Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10% des Wertes
eines Teilsondervermogens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten (Schuldner) 40 % des jeweiligen Teilsondervermoégens nicht Gbersteigen. Dartiber hinaus darf die Gesellschaft le-
diglich jeweils 5 % des Wertes eines Teilsondervermdégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emitten-
ten anlegen. Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der genannten
Grenzen zu berlicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar tGiber
andere im Teilsondervermogen enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben wer-
den.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes eines Teilsondervermdgens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 % des Wertes eines Teilsondervermogens in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschrei-
bungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oderin einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen
Uber deren ganze Laufzeit decken und vorranging flr die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent
der Schuldverschreibungen ausfdllt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5% des Wer-
tes eines Teilsondervermogens angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 % des Wertes
eines Teilsondervermaogens nicht tibersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze an-
gerechnet.

Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler
offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des Wertes eines Teilsondervermogens anlegen. Zu diesen
offentlichen Emittenten zdhlen der Bund, die Bundesldnder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskérperschaften,
Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.
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Diese Grenze darf fur Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente iberschritten werden,
sofern die Anlagebedingungen dies unter Angabe des Emittenten vorsehen. Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch ge-
macht wird, missen die Wertpapiere/ Geldmarktinstrumente dieser Emittenten im Teilsondervermdgen aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes eines Teilsondervermogens in einer
Emission gehalten werden dirfen. In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Wertes eines Teilsondervermdgens in eine Kombination der folgenden Vermo-
gensgegenstande anlegen:

« vonein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumenten,
« Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,
o Anrechnungsbetrdge fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschdfte in Derivaten.

Bei besonderen offentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen - Anlagegren-
zen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben - Anlagegrenzen
fur 6ffentliche Emittenten”) darf eine Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstdnde 35 % des Wertes eines Teil-
sondervermaogens nicht Gibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kdnnen durch den Einsatz von marktgegenldufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung eines Teilsondervermogens
durfen also tiber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben
werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschdfte wieder gesenkt wird.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes eines Teilsondervermogens in Anteile an Zielfonds anlegen, sofern diese offene
in-und auslandische Investmentvermogen sind. In Anteilen an einem einzigen Zielfonds dirfen nur bis zu 10% des Wertes
eines Teilsondervermdogens angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Teilsondervermogens nicht mehr
als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen Investmentvermdgens erwerben. Es kdnnen alle zuldssigen Arten von
Anteilen an inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von
Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder ausldndischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten
offenen Investmentvermogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung héchstens bis zu 10 % in Anteile an anderen offe-
nen Investmentvermoégen investieren. Fir Anteile an AIF gelten dartber hinaus folgende Anforderungen:

« Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewdhr fiir eine befriedigende Zusammenarbeit
zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des Zielfonds bestehen.

o Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inldndischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermogensgegenstande, fur die
Kreditaufnahme und -gewdhrung sowie fiir Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

Verkaufsprospekt 48
Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen



o Die Geschdftstdtigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern
erlauben, sich ein Urteil iber das Vermogen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmdRig begrenzt ist und die Anle-
ger ein Recht zur Rickgabe der Anteile haben.

Derivate

Die Gesellschaft darffiir die Teilsondervermégen als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tdtigen. Dies schlieRt
Geschdfte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertrdgen, d. h. auch zu spekulati-
ven Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhdhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermogens-
gegenstdnde (,,Basiswert”) abhdngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko eines Teilsondervermégens hdchstens verdoppeln (,,Marktrisi-
kogrenze"). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im jeweiligen Teilsondervermo-
gen gehaltenen Vermogensgegenstanden resultiert, die auf Verdanderungen von variablen Preisen bzw. Kursen des Mark-
tes wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitdt eines Emittenten
zurtickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisiko-
grenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung Gber Risikoma-
nagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften in Investment-
vermogen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend , Derivateverordnung™).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten einfachen Ansatzim Sinne
der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrdge aller Derivate auf, die zur Steigerung des Investitions-
grades fihren. Als Anrechnungsbetrag fir Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten wird grundsdtz-
lich der Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrdge fir das Marktrisiko durch den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponenten darf den Wert des Teilsondervermogens
nicht tberschreiten.

Die Gesellschaft darfregelmadRig nur Derivate erwerben, wenn sie fir Rechnung eines Teilsondervermogens die Basiswerte
dieser Derivate erwerben diirfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte reprdasentieren, auch durch Vermogensge-
genstdnde im Investmentvermogen hdtten entstehen kdnnen, die die Gesellschaft fiir Rechnung eines Teilsondervermo-
gens erwerben darf. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines Teilsondervermogens erwerben:

« Grundformen von Derivaten
« Kombinationen aus diesen Derivaten

« Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermogensgegenstdnden, die fir das Teilsondervermogen erwor-
ben werden durfen

Die Gesellschaft kann alle im jeweiligen Teilsondervermogen enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten
beruhen, hinreichend genau erfassen und messen.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fir Rechnung eines Teilsondervermogens erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie Fi-
nanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellen, auf
den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden (,,Qualifizierte Finanzindices").
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b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wdh-
rungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindices, wenn die Optionen oder
Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

e eine Austibung ist entweder wdhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich, und

e der Optionswert hdngt zum Ausibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat;

C)  Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wdhrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert oder auf einen Credit Default Index beziehen (Sin-
gle Name Credit Default Swaps oder indexbasierte Credit Default Swaps).

Ein vernachldssigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie basieren. Die Gesell-
schaft darf auBerdem einen vernachldssigbaren Anteil in komplexe Derivate investieren. Von einem vernachldssigbaren
Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung des maximalen Verlustes 1 % des Wertes eines Teilsonderver-
maogens nicht Gibersteigt.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Fdlligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines
Teilsondervermoégens im Rahmen der Anlagegrundsdtze Terminkontrakte auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlieRen.

Optionsgeschdfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wdhrend
einer bestimmten Zeit oderam Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder
auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilsondervermégens im Rah-
men der Anlagegrundsdtze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschdft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines Teilsondervermégens im Rahmen der
Anlagegrundsdtze

e Zinsswaps,

o Wadhrungsswaps,

e Zins-Wdhrungsswaps,

o Credit Default-Swapgeschdfte

abschlieRen.
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Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeit-
punkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fiir Rech-
nung eines Teilsondervermdgens nur solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und
Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tiber-
tragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-
tragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung eines Teilsondervermogens die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschdfte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und
Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrdnkt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Teilsondervermogens sowohl Derivatgeschdfte tdtigen, die an einer Borse zum
Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch au-
Rerborsliche Geschafte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschdfte. Derivatgeschdfte, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesell-
schaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenver-
trage tdtigen. Bei auerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziglich eines Vertragspartners auf
5 % des Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes eines Teilsondervermogens betragen. AuRerbérslich gehandelte
Derivatgeschdfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertrags-
partner abgeschlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tdglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche eines Teilsondervermogens gegen einen
Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt wird.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschdften, ist nur mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleitungsinstituten auf Grundlage
von standardisierten Rahmenvertragen zuldssig. Die Kontrahenten mussen der laufenden Aufsicht einer 6ffentlichen
Stelle unterliegen, finanzielle solide sein und ber eine Organisationsstruktur und Ressourcen verfigen, die sie fir die von
ihr zu erbringende Leistung benétigen. Generell haben alle Kontrahenten ihren Hauptsitz in Mitgliedslandern der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,0ECD*), der G20 oder Singapur. Zudem ist erforderlich, dass
entweder der Kontrahent selbst oder aber dessen Muttergesellschaft (iber ein Investment Grade Rating einer der fiihren-
den Ratingagenturen verfuigt.
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Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschdften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung eines Teilsondervermégens Sicherheiten ent-
gegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschdfte ganz oder teilweise zu redu-
zieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschdften folgende Vermogensgegenstdnde als Sicherheiten:
« Bankguthaben

o Staatsanleihen

« Anleihen von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-staa-
ten der Europdischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversifi-
ziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der
Wert dervon einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 % des Wertes
eines Teilsondervermogens, gilt die Diversifizierung als angemessen.

Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem Teilsondervermogen inso-
weit ausschlieBlich Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente der folgenden Emittenten oder Garanten als Sicherheit ge-
wdhrt werden: vom Bund, von einem Land, von einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder dessen Ge-
bietskdrperschaften, von einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum odervon
den Gebietskodrperschaften dieses Vertragsstaats von einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
der Bund, ein anderer Mitgliedstaat der Europdischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europdischen Wirtschaftsraum angehort.

Sofern sdmtliche gewahrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines solchen Emittenten oder
Garanten bestehen, missen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben Emission begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf da-
bei 30 % des Wertes des Investmentvermogens nicht Giberschreiten.

Umfang der Besicherung

Derivategeschdfte missen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallri-
siko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes eines Teilsondervermdgens nicht tiberschreitet. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungs-
betrag fur das Ausfallrisiko 10 % des Wertes eines Teilsondervermogens betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits gewdhrten
Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig zusdtzliche Si-
cherheiten zur Verfigung zu stellen. Soweit angemessen, wird den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermogenswer-
ten verbundenen Wechselkurs- oder Marktrisiken durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Gesellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Si-
cherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschldge an (sog. ,,Haircut Strategie”). Aus der folgenden Ta-
belle konnen die Details zu den jeweils geringsten Bewertungsabschldgen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Verkaufsprospekt 52
Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen



Sicherheit Minimum Haircut

Cash 0%

Staatsanleihen 0,25%

Anleihen von internationalen Einrichtungen offentlich- 0,25%
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-

staaten der Europdischen Union angehdéren und gedeckte
Schuldverschreibungen

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheitenin Form von Bankguthaben darfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle eines Teilsondervermogens oder
mitihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Barsicherheiten werden nicht erneut angelegt.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung eines Teilsondervermdgens im Rahmen von Derivategeschdften Wertpapiere als Si-
cherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit (ibertragen wurden, miissen sie bei der Verwahrstelle
verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet erhal-
ten, kdnnen sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und
vom Sicherungsgeber unabhdngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuldssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes eines
Teilsondervermogens zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktdblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad eines Teilsondervermdogen erhoht (He-
belwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter
Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir die s in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Umfang nutzen. Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten wird im Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -
grenzen - Vermogensgegenstdnde - Derivate” dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlage-
ziele, -strategie, -grundsdtze und grenzen - Kreditaufnahme* erldutert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko eines Teilsondervermogens hochs-
tens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze®, vgl. Abschnitt ,, Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen - Vermogensge-
genstdnde - Derivate”). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser Grenze nicht berticksichtigt. Sie
beschrankt den Einsatz von Leverage im jeweiligen Teilsondervermogen.

Bewertung

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde erfolgt gemdR §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und -Bewertungsverordnung (,,KARBV*).
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Allgemeine Regeln fir die Vermdgensbewertung
An einer BOrse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstéinde

Vermogensgegenstdnde, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fur die Teilsondervermdgen werden zum letzten verfugba-
ren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt , Be-
sondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Bdrsen notierte oder an organisierten Mdrkten gehandelte Vermdgensgegenstdnde oder Vermdgensgegenstdnde ohne
handelbaren Kurs

Vermogensgegenstdnde, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,,Besondere Regeln fiir die Bewer-
tung einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Ein-
lagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerduBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu den Teilsondervermogen gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Op-
tionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung der Teilsondervermégen verkauften Terminkon-
trakten. Die zu Lasten eines Teilsondervermogens geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des jeweiligen Teilsondervermégens hinzugerech-
net.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdégen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsdtzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Rickzahlung bei der
Kiandigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermogen werden grundsdtzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Anteile an Investmentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger
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Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist.

Fur Rickerstattungsanspriche aus Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Gbertragenen Vermo-
gensgegenstdnde malkgebend.

Auf ausldndische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstdinde

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilsondervermégenswdhrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17:00 Uhr (16:00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungs-
tag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilsondervermdgenswdhrung umgerechnet. Gewinne und Ver-
luste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

Teilinvestmentvermégen

Die Teilsondervermogen sind Teilinvestmentvermdgen der Umbrella-Konstruktion WOP. Die Umbrella-Konstruktion be-
steht aus einem oder mehreren Teilsondervermdgen gemadfd § 96 Abs. 2 KAGB (Sondervermdogen). Die Gesamtheit der
Teilsondervermogen ergibt die Umbrella-Konstruktion. Jeder Anleger ist an einem Teilsondervermdégen in Hohe seiner
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt. Jedes Teilsondervermdégen gilt im Verhdltnis der Anleger unterei-
nander und gegeniber Dritten als eigenstandiges Sondervermogen.

Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilsondervermogens sind von denen der Anleger der anderen Teilsonderver-
mogen getrennt. Fir die auf das einzelne Teilsondervermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet unter MaBgabe des
§ 93 Abs. 2 KAGB nur das betreffende Teilsondervermogen. Verbindlichkeiten, die einem einzelnen Teilsondervermogen
nicht eindeutig zugerechnet werden kdnnen, werden im Verhdltnis der assets under management unter den betroffenen
Teilsondervermogen aufgeteilt.

Die Gesellschaft kann jederzeit gemdR3 § 163 KAGB neue OGAW-Sondervermdégen als Teilsondervermdégen auflegen. Diese
kénnen sich hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unterscheiden. Eine aktuelle Liste
der zu dieser Umbrella-Konstruktion gehérenden Teilsondervermégen wird im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halb-
jahresbericht des jeweiligen Teilsondervermogens veréffentlicht.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte An-
teilscheine werden ausschlieRlich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sam-
melbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von An-
teilen ist nur bei Depotverwahrung moglich. Anteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben. Die Anteile lauten auf
den Inhaber.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsdtzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei Gesellschaft, der Verwahr-
stelle, und der Vertriebsstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuziiglich Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des Nettoin-
ventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis“ erldutert. Daneben ist der
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Erwerb Gber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusdtzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behdlt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen vortibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

An einzelnen Anteilklassen des Teilsondervermogens diirfen Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehal-
ten werden. Sie sind im Abschnitt ,Anteile - Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen“ beschrieben.

Die Gesellschaft kann das Rechtsverhdltnis mit dem Anleger ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen, wenn der
Anleger die in den Anlagebedingungen genannten Voraussetzungen, wer Anteile erwerben und halten darf, nicht oder
nicht mehr erfillt. Mit Zugang der Kiindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die Ge-
sellschaft zurtickzugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rech-
nung eines Teilsondervermoégens zuriickzunehmen.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Riickgabefrist
nicht verlangert (siehe Abschnitt ,Verldngerung der Rickgabefrist”), die Anteilricknahme nicht beschrankt (siehe Ab-
schnitt ,Beschrankung der Riicknahme*) oder die Ausgabe und Riicknahme der Anteile nicht voribergehend ausgesetzt
(siehe Abschnitt ,,Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen“) hat. RiUcknahmeauftrdge sind bei der Verwahr-
stelle, der Gesellschaft selbst oder gegentiber einem vermittelnden Dritten (z. B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zuriickzuneh-
men, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziglich eines Riucknahmeabschlages - entspricht.
Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kdbnnen zusatz-
liche Kosten entstehen.

Verlangerung der Riickgabefrist

Die Gesellschaft kann die Riickgabefrist der Anleger unter Berlicksichtigung der Liquiditdt der Vermodgenswerte und im
besten Interesse der Anleger und/oder unter angespannten Marktbedingungen verlangern. Angespannte Marktbedingun-
gen in diesem Sinne sind z. B. auBergewohnlich hohe Riickgabeverlangen der Anleger oder eine beschrankte Handelbar-
keit bestimmter Vermogenswerte. Der Verldngerungszeitraum umfasst den Zeitraum zwischen dem Eingang der Riick-
gabeerkldarung und dem Abrechnungstag nach Ablauf der verlangerten Riickgabefrist. Den konkreten Verldngerungszeit-
raum kann die Gesellschaft unter sorgfdltiger Abwdgung der Marktbedingungen im eigenen Ermessen bestimmen, wobei
dieser maximal 28 Tage betrdgt. Die Aktivierung der verldngerten Rickgabefrist dient dem Anlegerschutz und ist im Ver-
gleich zur Aussetzung der Ausgabe und Rtiicknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aus-
setzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Teilsondervermdégens bleibt unberdhrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Rickgabefrist zu verldngern, Gberprift sie die Notwendigkeit der Verldngerung fir
jeden Wertermittlungstag aufs Neue. Dabei steht es im Ermessen der Gesellschaft, ob sie die bestehende Riickgabefrist
jeweils um eine statische Frist (d. h. der Verlangerungszeitraum ist fur alle Riicknahmen an allen folgenden Wertermitt-
lungstagen gleich) oder um eine Maximalfrist verldngert (d. h. der Verlangerungszeitraum kann ftr alle Riicknahmen an
allen folgenden Wertermittlungstagen gleich sein oder auch verkirzt werden). Die Gesellschaft kann sich aber auch dafir
entscheiden, dass die verldngerte Riickgabefrist fur alle Ricknahmen an allen folgenden Wertermittlungstagen an einem
bestimmten Datum (Stichtag) endet.

Die Gesellschaft kann eine bereits ausgesprochene Fristverlangerung nochmals verlangern, wenn die angespannten
Marktbedingungen tber die urspriinglich festgelegte Maximalfrist hinaus fortdauern. Die Gesellschaft kann aber auch eine
bereits ausgesprochene Fristverlangerung verkirzen, wenn sich die Liquiditdtssituation des jeweiligen Teilsondervermo-
gens verbessert hat.
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Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen iber die Verldngerung der Riickgabefrist sowie deren Aufhebung oder Ver-
kirzung unverzuglich auf ihrer Website.

Die Verlangerung der Rickgabefrist hat weder Auswirkungen auf die Riicknahmehaufigkeit des jeweiligen Teilsonderver-
mogens (d. h. die Termine, zu denen eine Rickgabe erklart werden kann,) noch auf die Berechnung des Nettoinventar-
wertes des jeweiligen Teilsondervermogens und den Anteilwert. Der Riicknahmepreis entspricht dem am jeweiligen Ab-
rechnungstag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziiglich eines Riicknahmeabschlags. MaRgeblich fiir den Riick-
nahmepreis ist nicht der Zeitpunkt der Riickgabeerkldarung, sondern der Abrechnungstag nach Ablauf der verlangerten
Rickgabefrist. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei
konnen dem Anleger zusdtzliche Kosten entstehen.

Beschrankung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen fur jedes Teilsondervermogen voriibergehend und teilweise beschrdn-
ken, wenn die Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen in den Anlagebedingungen festge-
legten Schwellenwert in Prozent des Nettoinventarwertes iberschreiten. Wird der Schwellenwert Gberschritten, ent-
scheidet die Gesellschaft im pflichtgemdRen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme be-
schrdnkt. Die Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen
aufgrund der Liquiditatssituation eines Teilsondervermogens nicht mehrim Interesse der Gesamtheit der Anleger ausge-
fihrt werden kénnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermogenswerte eines Teilson-
dervermogens aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger Ereignisse an den Mdrkten verschlechtert und damit
nicht mehr ausreicht, um die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen, oder aufgrund
der Anlegerstruktur eines Teilsondervermogens Riicknahmen in erheblichen Umfang zu Liquiditdtsproblemen fuhren. Die
Ricknahmebeschrankung dient dem Anlegerschutz und ist im Vergleich zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen als milderes Mittel anzusehen. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
eines Teilsondervermdogens bleibt unberthrt.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschranken, wird sie Anteile eines Teilsondervermogens zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen. Am Tag der Aktivierung der Beschran-
kung mussen die Ricknahmeauftrage aller Anleger eines Teilsondervermoégens anteilig mindestens in Hoéhe des Schwel-
lenwertes ausgefuhrt werden. Im Ubrigen entféllt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur
anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefuhrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im
Interesse der Anleger auf Basis der verfiigbaren Liquiditdt und des Gesamtordervolumens fir den jeweiligen Abrechnungs-
stichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditdt hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest,
zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht
ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spdteren Zeitpunkt ausgefiihrt, son-
dern verfdllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Gber die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie deren Aufhebung
unverziglich aufihrer Website.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert - gegebenenfalls abzliglich eines Riicknahme-
abschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die depotfihrende Stelle) erfolgen, hierbei kon-
nen dem Anleger zusdtzliche Kosten entstehen.

Sachauskehr

Die Gesellschaft kann das Ricknahmeverlangen eines oder mehrerer professioneller Anleger im Wege der Sachauskehr
befriedigen. Bei der Sachauskehr tritt an die Stelle der Auszahlung des Riicknahmepreises die Ubertragung von Vermo-
genswerten aus dem jeweiligen Teilsondervermogen auf den Anleger. Die Entscheidung tber eine Sachauskehr liegt im
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Ermessen der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann diese Entscheidung treffen, um das Risiko reduzieren, zur Erfillung der
Ruckgabeverlangen professioneller Anleger grof3e Bestdnde an Vermogenswerten verkaufen zu mussen, was mit hoher
Wahrscheinlichkeit erhebliche Transaktionskosten zur Folge hdtte, die dem jeweiligen Teilsondervermogen belastet wer-
den mussten und die die Wertentwicklung des Teilsondervermégens zum Nachteil der noch im Teilsondervermogen ver-
bleibenden Anleger beeintrachtigen kdnnten.

Entscheidetsich die Gesellschaft fur eine Sachauskehr, bestimmt sie nach pflichtgemdRem Ermessen, welche Vermogens-
werte in welcher Menge pro Anteil an den Anleger Gibertragen werden. Dabei werden die Vermogenswerte auf den Anle-
ger Ubertragen. Der Gesamtwert der auf einen Anleger aus dem jeweiligen Teilsondervermdégen zu (ibertragenden Ver-
mogenswerte entspricht dem Verhdltnis der Hohe seines Riicknahmeverlangens zum Anteilwert. Der hierfir zugrunde
zulegende Wert der einzelnen zu Gbertragenden Vermdogenswerte entspricht dem am jeweiligen Bewertungsstichtag er-
mittelten Wert. Die Sachauskehr kann auch durch die Mitwirkung Dritter (z. B. die Verwahrstelle) erfolgen, hierbei konnen
dem Anleger zusdtzliche Kosten entstehen.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Gber die Aktivierung der Sachauskehr sowie deren Aufhebung unverziglich
aufihrer Website.

Abrechnung bei Anteilausgabe und-riicknahme
Der Anteilwert wird fiir jeden Bewertungstag ermittelt.

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anle-
ger durch den Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen
tdglichen Orderannahmeschluss fest. In Einklang mit Artikel 18 (3) in Verbindung mit Artikel 21 (3) der AABen erfolgt die
Abrechnung von Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss eines Bewertungstages [t] bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft eingehen, spdtestens an dem auf den Eingang der Order folgenden Bewertungstag (=Wertermitt-
lungstag) [t+1] zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss eines Bewertungstages [t] bei
der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am Gberndchsten Bewertungstag [t+2] zu dem dann
ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist aktuell 14:00 Uhr eines jeden Bewer-
tungstages und kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden. Sofern Rickgabefristen zur Anwendung kommen,
werden Order erst an dem Wertermittlungstag, der auf den Ablauf der Riickgabefrist bzw. die Wiederaufnahme der An-
teilricknahme folgt (=Abrechnungstag), zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Sofern die Anteilausgabe aus-
gesetztist, werden Order erst an dem Wertermittlungstag, der auf die Wiederaufnahme der Anteilausgabe folgt (=Abrech-
nungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilriicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des Anlegers. Dabei kann es
zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfiihrenden Stel-
len hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Die Gesellschaft kann die Ausgabe und Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstdnde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche
aulBergewohnlichen Umstdnde liegen etwa vor, wenn

« eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere eines Teilsondervermogens gehandelt wird, auRerplanmaRig
geschlossen oder der Handel beschrdnkt ist;

« dieVermogensgegenstdnde eines Teilsondervermdgens nicht bewertet werden kénnen;
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« schwerwiegende Liquiditdtsprobleme der Teilsondervermégen auftreten (z. B. infolge erhdhter Ricknahmen), bei de-
nen der Verkaufvon Vermogenswerten des Fonds durchgefihrt werden muss und dies zu weiteren Liquiditdtsproble-
men fir die Teilsondervermogen fuhren kdnnte (z. B. infolge groRer Abschlage beim Verkauf von Vermdgenswerten,
Ausldsen von zusdtzlichen Transaktionskosten);

« ein kritischer Cybervorfall eintritt, der sich auf die Teilsondervermdgen und/oder die Gesellschaft auswirkt und/oder
die Betriebsfahigkeit von Dienstleistern der Gesellschaft beeintrachtigt;

« eine schwere finanzielle undfoder politische Krise vorliegt;
« sich erhebliche kriminelle Aktivitaten realisieren;
« eine Naturkatastrophe vorliegt.

Daneben kann die BaFin nach Anhérung der Gesellschaft anordnen, dass die Gesellschaft die Ausgabe und Riicknahme der
Anteile auszusetzen oder wiederaufzunehmen hat, wenn Risiken fir den Anlegerschutz oder die Finanzstabilitdt beste-
hen, die bei verninftiger und ausgewogener Betrachtung eine Aussetzung oder Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile erforderlich machen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann guiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreis auszu-
geben bzw. zurtickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller An-
leger, Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilsondervermogens verduRert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme und Ausgabe der Anteile direkt eine Auflosung eines Teilsonderver-
mogens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung der Teilsondervermogen”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus auf der Website
der Gesellschaft Giber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme der Anteile. AuRerdem wer-
den die Anleger tiber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer
Form informiert.

Liquiditditsmanagement

Die Gesellschaft hat fur die Teilsondervermdogen schriftliche Grundsdtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen,
die Liquiditatsrisiken des Teilsondervermogens zu iberwachen und zu gewadhrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Teilsondervermdgens mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten der Teilsondervermogen deckt.

Unter Berticksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen” dargelegten Anlagestra-
tegie ergibt sich folgendes Liquiditdtsprofil des jeweiligen Teilsondervermdgens: Das Liquiditdtsprofil eines Teilsonderver-
mogen ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilsondervermdgen enthaltenen Ver-
mogensgegenstdnde und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definier-
ten Rickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

» Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene der Teilsondervermégen oder der Vermogensge-
genstdnde ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditdt der im jeweiligen Teilsondervermogen
gehaltenen Vermogensgegenstdande in Relation zum Teilsondervermdgen vor und legt hierfiir eine Liquiditdtsquote
fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder
andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschdtzung eines Vermogensgegenstands. Die Gesellschaft
Uberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Ricknahmegrundsdtze und daraus resultierende etwaige
Auswirkungen auf die Liquiditdt der Teilsondervermogen.
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o Die Gesellschaft uberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger aus Anteilricknahme
ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tGber Nettomittelverdnderungen unter Berticksichtigung von ver-
fugbaren Informationen Gber Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

« Die Gesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilsondervermdgens und schdtzt deren
Auswirkungen auf die Liquiditdtssituation des Teilsondervermogens ein.

« Die Gesellschaft hat fur die Teilsondervermdgen addquate Limits flr die Liquiditdtsrisiken festgelegt. Sie iberwacht
die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits
festgelegt.

« Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen den Liquiditdtsklassen,
den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft tiberprift diese Grundsdtze regelmdRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken der Teilsondervermogen bewer-
ten kann. Die Gesellschaft fahrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quantitativer oder, falls dies
nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsver-
pflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstdnde verduBert werden kénnen, sowie Informationenin
Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls
mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte im jeweiligen Teilsondervermogen sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforde-
rungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen
Rechnung.Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditdtsprofils, der Anlegerart und der Riicknah-
megrundsadtze des Teilsondervermogens in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Ausgabe- und Riickgaberechte unter normalen und auBergewo6hnlichen Umstdnden sowie die Beschrankung der An-
teilricknahme, die Verlangerung der Rickgabefrist oder die Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme sind im Abschnitt
»Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - Beschrankung der Anteilriicknahme, Verlangerung der Rickgabefrist
bzw. Aussetzung der Anteilricknahme, Ausgaben und Ricknahmen” dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind in
den Risikohinweisen erldutert.

Borsen und Mdrkte

Die Anteile des Investmentvermdgens kdnnen bei der Verwahrstelle oder den Vertriebspartnern erworben werden. Sei-
tens der Gesellschaft ist nicht beabsichtigt, fir die Teilsondervermégen die Zulassung zum Handel an einer Borse oder die
Einbeziehung in einen organisierten Markt zu beantragen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an anderen Mdrkten gehandelt
werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen
anderen auBerborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert derim jeweiligen Teilsondervermogen gehaltenen Vermdgensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten An-
teilpreis abweichen.
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Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden zundchst nicht gebildet.

GemadlR den Anlagebedingungen der Teilsondervermogen ist eine Bildung von Anteilsklassen zuldssig. Es liegt im Ermessen
der Gesellschaft zukinftig Anteilsklassen zu eroffnen. Es konnen Anteile mit unterschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen
ausgegeben werden. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse. Im Falle der Bildung ver-
schiedener Anteilklassen werden die bestehenden Anteilinhaber der Teilsondervermdégen einer gemeinsamen Anteil-
klasse zugeordnet.

Die Gesellschaft hat die Anleger der Teilsondervermogen fair zu behandeln. Sie darfim Rahmen der Steuerung des Liqui-
ditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht tiber
die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,,Abrechnung
bei Anteilausgabe und -riicknahme* sowie , Liquiditdtsmanagement”.

Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darf im Interesse der Anleger bestimmte illiquide Vermodgenswerte eines Teilsondervermogens abspal-
ten, um das Teilsondervermdogen weiterhin liquide zu halten. Die Abspaltung betrifft solche Vermogenswerte, deren wirt-
schaftliche oder rechtliche Merkmale sich aufgrund auRergewdhnlicher Umstdnde erheblich verandert haben oder auf-
grund auRergewohnlicher Umstdnde unsicher geworden sind, beispielsweise durch erhebliche Bewertungsunsicherhei-
ten und/oder weil ein bestimmter Teil des Portfolios des Teilsondervermdogens illiquide geworden ist, fir den es keinen
aktiven Markt gibt und/oder der Handel verboten ist (z. B. aufgrund von Sanktionen) und/oder fiir den eine faire Bewertung
voribergehend nicht moglich ist. Solch auBergewdhnliche Umstdnde kénnen auch durch kriminelle Aktivitdten, Finanz-
krise oder Krieg entstehen.

Entscheidet sich die Gesellschaft fur die Abspaltung illiquider Vermodgenswerte eines Teilsondervermogens, liegt es in ih-
rem Ermessen im besten Interesse des Teilsondervermoégens und seiner Anleger festzulegen, die illiquiden Vermogens-
werte innerhalb der bestehenden Teilsondervermoégensstruktur durch buchmaRige Trennung zu belassen oder sie phy-
sisch von der bestehenden Fondsstruktur zu trennen.

Beldsst die Gesellschaft die illiquiden Vermogenswerte innerhalb der bestehenden Teilsondervermdogensstruktur, bildet
sie firdieilliquiden Vermogenswerte eine besondere Anteilklasse des Teilsondervermégens (buchhalterische Trennung).
Anleger, die am Abrechnungsstichtag der Abspaltung im Teilsondervermdogen investiert sind, erhalten in diesem Fall An-
teile an der besonderen Anteilklasse mit den abgespaltenen illiquiden Vermodgenswerten des Teilsondervermaogens, wo-
bei fur diese Anteile keine Ausgaben und Rickgaben mehr zuldssig sind. Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, die abge-
spaltenenilliquiden Vermogenswerte aus der besonderen Anteilklasse zu verduRern oder zu liquidieren und die Erl6se an
die Anleger entsprechend dem Verhdltnis ihrer Beteiligung auszuschitten. Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen im
Hinblick auf die nicht abgespaltenen Vermogenswerte des Teilsondervermogens erfolgen auf Grundlage des Anteilwertes,
aus dem die Vermogenswerte der besonderen Anteilklasse ausgeschlossen sind.

Entscheidet sich die Gesellschaft, die illiquiden Vermogenswerte physisch zu trennen, verbleiben die illiquiden Vermo-
genswerte im bestehenden Teilsondervermogen, wdhrend die Gesellschaft, die nicht betroffenen Vermdgenswerte des
Teilsondervermoégens auf einen neuen Fonds oder ein neues Teilsondervermogens tbertrdgt oder auf einen anderen be-
stehenden Fonds oder Teilsondervermdogen verschmilzt. Anleger, die am Abrechnungsstichtag der Abspaltung im Teilson-
dervermogen investiert sind, erhalten in diesem Fall Anteile an dem neuen Fonds im Verhdltnis zu ihren Anteilen an dem
bestehenden Teilsondervermogen. Sie behalten ihre Anteile an dem bestehenden Teilsondervermégen mit denilliquiden
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Vermdogenswerten, wobei fur diese keine Ausgaben und Rickgaben mehr zuldssig sind. Die Gesellschaft hat die Moglich-
keit, die abgespaltenen illiquiden Vermdgenswerte zu verduBern oder zu liquidieren und die Erlése an die Anleger ent-
sprechend dem Verhdltnis ihrer Beteiligung auszuschitten.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Gber die Abspaltung illiquider Vermogenswerte unverziglich auf ihrer Web-
site.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fir die Anteile ermittelt die Verwahrstelle unter Mitwir-
kung der Gesellschaft bewertungstdglich den Wert der zum jeweiligen Teilsondervermdgen gehérenden Vermogensge-
genstdnde abzlglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ertrdge (einschlieRlich der aus dem Teilsondervermdgen ggf. abzufihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergitung, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich der betreffenden Anteil-
klasse zugeordnet werden.

Tage, an denen der Anteilwert eines Teilsondervermogens ermittelt wird, sind alle deutschen Borsen- und Luxemburger
Bankarbeitstage (,,Bewertungstag”). An gesetzlichen Feiertagen in Deutschland und Luxemburg, die Borsentage sind, so-
wie am 24.und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Anteil-
wertes absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwertes wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, am
9. Mai (Europatag), Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, am 23. Juni (Luxemburger Nationalfeiertag), Marid
Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-|Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-| Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie
die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,,Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - Aussetzung der Ausga-
ben und Ricknahme* ndher erldutert.

Ausgabeaufschlag
Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben, d.h. der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert der jeweiligen Anteilklasse.
Ricknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben, d.h. der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert der jeweiligen Anteil-
klasse.

Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil werden borsentdglich auf der Website der
Gesellschaft veroffentlicht.
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Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Rucknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle, der Registerstelle oder der
Vertriebsstelle erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert ab-
zliglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile tiber Dritte zurlick, so konnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten
Kostenpauschale
Die Gesellschaft erhdlt aus dem jeweiligen Teilsondervermogen eine jdhrliche Pauschalvergtitung in Hohe von bis zu

e 0,620%p.a.bei einem Netto-Teilsondervermdgen von > EUR 60 Millionen bzw. 0,670 % p.a. bei einem Netto-Teilsonder-
vermogen von < EUR 60 Millionen in Bezug auf den WOP - 1 Mischfonds,

e 0,620%p.a.beieinem Netto-Teilsondervermdgen von > EUR 60 Millionen bzw. 0,670 % p.a. bei einem Netto-Teilsonder-
vermogen von < EUR 60 Millionen in Bezug auf den WOP - 2 Mischfonds,

e 0,620%p.a.bei einem Netto-Teilsondervermdgen von > EUR 15 Millionen bzw. 0,670 % p.a. bei einem Netto-Teilsonder-
vermogen von < EUR 15 Millionen in Bezug auf den WOP - 3 Renten,

des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilsondervermogens. Die jeweilige Vergttung wird pro rata
monatlich auf der Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwertes eines jeden Teilsondervermégens berechnet und pro
rata monatlich nachtrdglich ausgezahlt. Der durchschnittliche Nettoinventarwert eines Teilsondervermégens wird aus
den tdglichen Nettoinventarwerten des Teilsondervermogens am Ende eines jeden Monats (einschlieBlich des letzten
Tags des Monats) errechnet. Fur Tage, die kein Bewertungstag, sind, wird auf den zuletzt ermittelten Nettoinventarwert
des Teilsondervermogens abgestellt. Fir die Verwaltungsvergutung werden tdglich anteilige Rickstellungen gebildet, die
nach Ermittlung und Auszahlung der tatsdchlichen Vergiitung wieder aufgeldst werden und deren Entnahme innerhalb
von 10 Tagen nach dem jeweiligen Monatsende erfolgt.

Die Hohe des Netto-Teilsondervermogens wird bewertungstdglich auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Die Pauschalgebuhr deckt folgende Verglitungen und Kosten ab, die dem, jeweiligen Teilsondervermdgen nicht separat
belastet werden:

Vergltung fir die Verwaltung des Teilsondervermoégens (Fondsmanagement, administrative Tdtigkeiten);
a)  Vergltungen der Verwahrstelle

b) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziel-
len Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt;

¢) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);
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d)  Kosten fur die Erstellung eines dauerhaften Datentragers, soweit dieser zur Ubermittlung von Informationen
Uber die Verschmelzung eines Teilsondervermdgens oder Gber MalBnahmen im Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Fehlern bei der Ermittlung des Anteilwertes vertraglich oder gesetzlich vorgesehen
ist;

e) Verkaufsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiit-
tungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

g)  Kosten fur die Prufung des Teilsondervermogens durch den Abschlussprifer des Teilsondervermogens;

h)  Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilsondervermoégen erhoben werden;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

)] Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

k)  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges eines Teilsondervermoégens durch Dritte;

] Die Umsatzsteuer, die im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis k) genannten Aufwendun-
gen anfallt.

Aufwendungen

Daneben kénnen folgende Aufwendungen dem jeweiligen Teilsondervermoégen zusatzlich belastet werden:

a)

b)

Q)

d)

e)

f)

bankubliche Depot- und Kontogebuihren, ggf. einschlieBlich der bankublichen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstdnde im Ausland;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentra-
gers, auRer im Fall der Informationen iber Verschmelzungen von Teilsondervermoégen und auRer im Fall der
Informationen Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung eines Teilsondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten eines Teilsonderver-
mogens erhobenen Anspriichen;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf ein Teilsondervermogen;

Kosten die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstanden
(Transaktionskosten);

Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis
e) genannten Aufwendungen.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Verglitung zur Verwaltung der Teilsondervermégen wird eine Verwaltungsvergitung fir die in den Teilsonder-
vermogen gehaltenen Anteile an Investmentvermdogen (Zielfonds) berechnet.
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Sofern die Teilsondervermogen einen erheblichen Teil ihres Wertes in Investmentanteile anlegen, werden bei der Berech-
nung der Gesamtkostenquote (siehe unten) sdmtliche Verwaltungsvergttungen bertcksichtigt.

Der Anleger sollte darliber hinaus berticksichtigen, dass dem jeweiligen Teilsondervermogen beim Erwerb von anderen
Investmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschldge beziehungsweise Riicknahmegebihren berechnet werden, die
das Teilsondervermogen belasten. Neben diesen Kosten sind auch die fir den jeweiligen Zielfonds anfallenden Gebihren,
Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen in Bezug auf Investmentanteile, in die das Teilsondervermo-
gen investiert, mittelbar von den Anlegern des jeweiligen Teilsondervermogens zu tragen. Die Teilsondervermogen diir-
fen auch in Investmentanteile anlegen, die eine andere Gebuhrenstruktur (z.B. erfolgsabhdngige Verglitung) aufweisen
oder fur die zusdtzlichen Arten von Gebiihren belastet werden diirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen verwaltet wird, mit dem
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder das andere Unternehmen far den Erwerb oder die Ricknahme der Investmentanteile der Zielfonds keine Ausgabe-
aufschldge und Riicknahmeabschldge zu Lasten der Teilsondervermdgen berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschldage offengelegt, die das Teilson-
dervermogen fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an anderen Investmentvermogen berechnet worden sind.
Ferner wird die Vergltung offengelegt, die das Teilsondervermdgen von einer in- oder ausldndischen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als Ver-
waltungsverglitung fiir die in das Teilsondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschdftsjahr zu Lasten der Teilsondervermogen angefallenen Verwaltungskosten offen-
gelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,,Gesamtkostenquote").

Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergttung fir die Verwaltung eines Teilsondervermogens, der Ver-
gltung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem jeweiligen Teilsondervermdgen zusdtzlich belastet werden
kénnen (siehe Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten“). Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Neben-
kosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung von Vermdogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten).
Die Gesamtkostenquote wird in dem Basisinformationsblatt (,den wesentlichen Anlegerinformationen”) als sogenannte
,laufende Kosten“ veroffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wurde der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermittelten diese den Kauf, weisen sie ihm ge-
gebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und in dem Basisinfor-
mationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote tibersteigen kdnnen. Grund dafir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfihrung)
zusdtzlich berticksichtigt. Dariber hinaus bericksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge
und benutztin der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kos-
ten, die insbesondere die Transaktionskosten der Teilsondervermdgen mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis konnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei regel-
madRigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergutungspolitik
Die Gesellschaft hat eine Vergitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere
den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten Grundsdtzen entspricht und wendet diese an.
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Diese ist mit dem seitens der Gesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und
ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und den Anlagebedingungen der von ihr verwal-
teten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Gesellschaft daran, pflichtgemadR im besten Interesse des Fonds
zu handeln.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehdlter und freiwillige Altersversorgungs-
leistungen.

Die Vergltungspolitik und -praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschdftsleitung, Risikotrdger,
Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtverg(itung in derselben Einkommens-
stufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrdger, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikopro-
file der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Gesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und steht im
Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Gesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW und deren Anleger. Das Einhalten der Verglitungsgrundsdtze einschlieBlich deren Umsetzung wird einmal jdhrlich
geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen Verhdltnis zueinander, wo-
bei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergutung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Verguttungs-
komponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente
zu verzichten. Eine erfolgsabhdngige Vergltung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters
alsauch nach derVerantwortung und dem Wertschopfungsbeitrag der Position fiir die Gesellschaft. Im Falle eines direkten
expliziten Zusammenhangs zwischen variabler Vergitung und Wertentwicklung der von der Gesellschaft verwalteten
OGAW erfolgt die Auszahlung der variablen Vergitung iber denselben Zeitraum der der Haltedauer, die den Anlegern der
von der Gesellschaft verwalteten Teilsondervermdgen empfohlen wurde, entspricht.

Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Verglitung und die sonstigen Zuwen-
dungen berechnet werden, und die Identitdt der fur die Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustdndi-
gen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt,
kénnen kostenlos auf der Website der Gesellschaft abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papier-
version zur Verfligung gestellt.

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrdge, Geschadftsjahr

Aufgrund der Neuauflage der Teilsondervermdégen stehen keine ausreichenden Daten zur Verfigung, um eine aussage-
kraftige Darstellung der bisherigen Wertentwicklung zu gewdhrleisten.

Ermittlung der Ertrage Ertragsausgleichsverfahren

Die Teilsondervermogen erzielen Ertrdge in Form der wdhrend des Geschdftsjahres angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Weitere Ertrage kénnen aus der VerduRe-
rung von fir Rechnung der Teilsondervermogens gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fur die Teilsondervermogen ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der
Anteil der ausschiittungsfdhigen Ertrdge am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflissen schwankt. Anderenfalls wirde
jeder Mittelzufluss in das Teilsondervermogen wahrend des Geschaftsjahres dazu fiihren, dass an den Ausschittungster-
minen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschittung zur Verfigung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufen-
der Anteile der Fall wdre. Mittelabflisse hingegen wirden dazu fihren, dass pro Anteil mehr Ertrage zur Ausschiittung zur
Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wadre.
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Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertrdge, die der Anteilerwerber als
Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergtet erhdlt,
fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genom-
men, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden
Teil des Ausgabepreises in Form einer Ausschiittung zurlickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen
der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschdftsjahr

Der Gesellschaft steht es frei die wdhrend des Geschdftsjahres fiir Rechnung des jeweiligen Teilsondervermégens angefal-
lenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschdften - unter Bertcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —an die Anleger aus-
zuschitten. Realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Berticksichtigung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Ferner kénnen am Ausschittungstag verfiigbare
Bankguthaben ausgeschittet werden.

Dies bedeutet, dass die Gesellschaft fur das jeweiligen Teilsondervermogen bzw. fir ausschittende Anteilklassen auch
liquide Vermdgenswerte zur Ausschiittung heranziehen kann, wenn der vorgesehene Ausschittungsbetrag weder durch
Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschdften noch
durch realisierte VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrage oder durch einen vorhandenen Vortrag zur Ausschiittung in
spdteren Geschdftsjahren abgedeckt werden kann. Zu einer Zufithrung aus dem Teilsondervermaogen, auch Substanzaus-
schittung genannt, kann es auch dann kommen, wenn beispielsweise die realisierten Verluste bei der Ausschiittungsbe-
rechnung unberiicksichtigt bleiben. Hierdurch kann sich der Wert des Teilsondervermogens verringern. Die Zuflihrung
aus dem Teilsondervermoégen wird im Jahresbericht des Fonds ausgewiesen und erldutert.

Eine Zufuihrung aus dem Teilsondervermogen kann auch in voller Hohe aus im Teilsondervermogen gehaltenen liquiden
Mitteln erfolgen.

Das Geschdftsjahr der Teilsondervermdgen beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet jeweils am 31. Mdrz des da-
rauffolgenden Jahres. Das erste verkiirzte Geschdftsjahr des WOP - 2 Mischfonds beginnt am 8. Juli 2026 und endet am 31.
Mdrz 2027. Das erste verkirzte Geschdftsjahr des WOP - 1 Mischfonds und WOP - 3 Renten beginnt mit dem Datum der
Auflage der Teilsondervermdgen und endet am ndchstfolgenden 31. Mdrz.

Auflosung, Ubertragung und Verschmelzung eines Teilsondervermogens

Voraussetzungen fiir die Auflésung eines Teilsondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung der Teilsondervermogen zu verlangen. Die Gesellschaft kannihr Recht zur
Verwaltung der Fonds kiindigen durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halb-
jahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem Uber ihre inlandischen depotfiihrenden Stellen per dau-
erhaften Datentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Die Verpflichtung der Gesellschaft zur Ver-
waltung der Teilsondervermogen endet in diesen Fdllen erst, wenn die Gesellschaft das Teilsondervermogen abgewickelt
hat.

Das Verwaltungsrecht der Gesellschaft endet, wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Vermoégen eréffnet wird oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse ab-
gewiesen wird.
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Verfahren bei Auflésung eines Teilsondervermégens

Mit der Bekanntmachung der Kiindigung durch die Gesellschaft wird die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen einge-
stellt. Die Gesellschaft ist ab Bekanntmachung der Kindigung verpflichtet, das Teilsondervermodgens abzuwickeln und
Erl6se aus der VerduBerung der Vermogenswerte eines Teilsondervermdogens abzliglich der noch durch das jeweilige Teil-
sondervermogen zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten sind an die Anleger entspre-
chend dem Verhadltnis ihrer Beteiligung zu verteilen Anlagegrenzen mussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr ein-
gehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwaltung eines Teilsondervermogens endet erst, wenn die Gesellschaft das Teil-
sondervermogen abgewickelt hat.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem sie das Teilsondervermégen abgewickelt hat, einen Abwicklungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. In den Fdllen, in denen das Recht der Gesellschaft, ein Teilsonder-
vermogen zu verwalten, erlischt, geht das Teilsondervermdogen auf die Verwahrstelle tber, die das Teilsondervermogen
unter Wahrung der Interessen der Anleger abwickelt und den Erlds an die Anleger auszahlt oder mit Genehmigung der
BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertrdgt. Die Verwahrstelle hat jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht.

Ubertragung eines Teilsondervermogens

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber die Teilsondervermogen auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Gbertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte
Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartGber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht der Teilsondervermo-
gen sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeit-
punkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Ge-
sellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Be-
zug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft iber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung eines Teilsondervermégens

Alle Vermogensgegenstdnde dieser Teilsondervermogen dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes
oder durch die Verschmelzung neu gegrindetes Investmentvermdogen Ubertragen werden, welches die Anforderungen
an einen OGAW erfiillen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des tibertragenden Teilsondervermogens (Ubertragungsstichtag) wirk-
sam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung eines Teilsondervermogens

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Moglichkeit, ihre Anteile
soweit Ublicherweise ein Ricknahmeabschlag erhoben wird: ohne Ricknahmeabschlag und ohne weitere Kosten zurtck-
zugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Teilsondervermogens, oder ihre Anteile gegen Anteile
eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsdtze mit denen des Teilsondervermogens ver-
gleichbarsind.

Die Gesellschaft hat die Anleger der Teilsondervermogen vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Da-
tentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form tber die Grinde fur die Verschmelzung, die potenziellen Auswir-
kungen fur die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie Giber maBgebliche Verfahrensas-
pekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt fir das Investmentvermoégen zu ibermitteln,
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auf das die Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilsondervermdgens tGbertragen werden. Der Anleger muss die vor-
genannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Teilsondervermogens und des tibernehmenden Invest-
mentvermogens berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Ab-
schlusspriifer geprift. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhadltnis der Nettoinventarwerte je Anteil eines
Teilsondervermogens und des tibernehmenden Investmentvermaogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt
die Anzahl von Anteilen an dem Gibernehmenden Investmentvermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem Teilsonder-
vermogen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungs-
stichtag Anleger des ibernehmenden Investmentvermaogens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Gesell-
schaft des tilbernehmenden Investmentvermogens festlegen, dass den Anlegern eines Teilsondervermégens bis zu 10 %
des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt das Teilsonderver-
maogen. Findet die Ubertragung wéahrend des laufenden Geschaftsjahres des Teilsondervermogens statt, muss die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektro-
nischen Informationsmedien bekannt, wenn das Teilsondervermdgen auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte ein Teilsondervermégen
auf ein anderes Investmentvermogen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so tibernimmt
die Gesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das ibernehmende oder neu gegrin-
dete Investmentvermogen verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden wesentlichen Tatigkeiten' ausgelagert:

Portfoliomanagement (Fondmanager) Flossbach von Storch SE, K6In
Informationstechnologie (IT) Flossbach von Storch SE, K&In
Berechnung des Marktrisikos BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland
Fondsbuchhaltung sowie die Berechnung der Nettoinventarwerte BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Auslagerung ergeben:

Das Unternehmen Flossbach von Storch SE, K6In ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Interessenkonflikte
Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenkonflikte entstehen:
Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen kollidieren:

« Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,

TIm Falle einer Anderung innerhalb der Giiltigkeit dieses Verkaufsprospektes in Bezug auf ausgelagerten, wesentlichen Tatigkeiten wird die Gesell-
schaft die Anleger hiertiber im jeweiligen Jahres- bzw. Halbjahresbericht des Teilsondervermogens informieren.
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« Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

« Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

« Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

« Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,

« Mitarbeitergeschdfte,

« Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

» Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing"),

» Geschdfte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermogen oder Individualportfolios bzw.
» Geschdfte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,
« Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades”),

« Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

o Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

« Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere flir mehrere Invest-
mentvermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen®),

» Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Tra-
ding.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rechnung eines Teilsondervermogens geldwerte Vorteile
(Brokerresearch, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus einem Teilsondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so
genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleis-
tern, Maklern und anderen befugten dritten Personen, vertrieben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist
eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die Gesellschaft den Dritten fur die Vermittlung der Fondsan-
teile eine bestandsabhdngige Vermittlungsfolgeprovision zahlt. Die bestandsabhdngige Vermittlungsfolgeprovision zahlt
die Gesellschaft aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergitungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermogen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MalBnahmen ein, um Interessens-
konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

« Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln iberwacht und an die Interessens-
konflikte gemeldet werden miissen

» Pflichten zur Offenlegung
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o Organisatorische MaBnahmen wie

o die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen
Informationen vorzubeugen

o  Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaRe Einflussnahme zu verhindern

o  dieTrennungvon Eigenhandel und Kundenhandel
« Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschdfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts
« Einrichtung von geeigneten Verglitungssystemen

o Grundsdtze zur Berticksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beach-
tung der vereinbarten Anlagerichtlinien

o Grundsdtze zur bestmoglichen Ausfuhrung beim Erwerb bzw. VerduRerung von Finanzinstrumenten

« Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

Kurzangaben tber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrdnkt steuerpflichtig
sind. Unbeschrdnkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem ausldndischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Teilsonderver-
maogen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilser-
werb in seinem Heimatland individuell zu kldren. Ausldndische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrdnkt steuerpflich-
tig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Die Teilsondervermogen sind als Zweckvermogen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Sie
sind jedoch partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit ihren (aus deutscher steuerrechtlicher Sicht) inlandischen Beteili-
gungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkiinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht, wobei Ge-
winne aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften grundsdtzlich ausgenommen sind; Gewinne aus der Verdu-
Rerung von Anteilen an in- oder ausldndischen Kapitalgesellschaften, deren Anteilswert unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 50 % auf inldndischem unbeweglichem Vermdogen beruht, kdnnen unter gewissen Voraussetzungen auf Ebene
eines Teilsondervermogens korperschaftsteuerpflichtig sein. Der Steuersatz betrdgt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen Ein-
kiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 % bereits den Solidaritdts-
zuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als Einktnfte aus Kapitalvermogen der Einkommensteuer un-
terworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? (iberstei-
gen.

Einkinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsdtzlich einem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritdtszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrdge aus Investment-
fonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Teilsondervermogens, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus
der VerdauRerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen konnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser In-
vestmentertrdge steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

2 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2024 bei Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro.
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Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen regelmdRig nicht in der Einkommensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuer-
abzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsdtzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25 %. In diesem Fall kdnnen die Einklinfte aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuererkldarung angege-
ben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persénlichen Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steu-
erschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einktnfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen
der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.
Anteile im Privatvermégen (Steuerinldander)
Ausschlittungen

Ausschittungen der Teilsondervermoégen sind grundsdtzlich steuerpflichtig. Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unter-
liegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzuglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? nicht iberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausge-
stellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekuirzt
gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des jeweiligen Teilsondervermoégens innerhalb eines Ka-
lenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknah-
mepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Ka-
lenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres
als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

3 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2024 bei Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro.
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Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? nicht iberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihrvor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fr die Dauer von maximal drei Jahren
erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen de-
potfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiih-
rende Stelle den Betrag der abzuftihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale wi-
derspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht
in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inldn-
dischen depotfiihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie
zustdndigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommen-
steuererkldrung angeben.

VerdulBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem jeweiligen Teilsondervermogen verdufert, ist ein VerduRRerungsgewinn grundsdtzlich steuer-
pflichtig.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuzliglich Solidaritatszuschlag und gegebe-
nenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduRert, dann ist der Verlust - ggf. redu-
ziert aufgrund einer Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die An-
teile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr po-
sitive Einkiinfte aus Kapitalvermdogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wdhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

Negative steuerliche Ertrdge
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge eines Teilsondervermdgens an den Anleger ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wadhrend der Abwicklung eines Teilsondervermégens gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuer-
freie Kapitalruckzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefihrten Anschaf-
fungskosten unterschreitet. Dies gilt hochstens fir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in
dem die Abwicklung beginnt.

4 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro.
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Wegzugsbesteuerung

Die jeweiligen Teilsondervermogensanteile gelten steuerlich als verduBert, sofern die unbeschrankte Steuerpflicht eines
Anlegers durch Aufgabe des Wohnsitzes oder gewdhnlichen Aufenthalts in der Bundesrepublik Deutschland endet oder
die Anteile unentgeltlich auf eine nicht unbeschrdnkt steuerpflichtige Person Gbertragen werden oder es aus anderen
Grinden zum Ausschluss oder zur Beschrankung des Besteuerungsrechts der Bundesrepublik Deutschland hinsichtlich
des Gewinns aus der VerdauRerung der Teilsondervermoégensanteile kommt. In diesen Fdllen kommt es zu einer Besteue-
rung des bis dahin angefallenen Wertzuwachses. Die sogenannte Wegzugsbesteuerung ist nur dann anzuwenden, wenn
der Anlegerin den letzten fiinf Jahren vor der fiktiven VerduRerung unmittelbar oder mittelbar mindestens 1 % der ausge-
gebenen Anteile des jeweiligen Teilsondervermogens gehalten hat oder wenn der Anleger im Zeitpunkt der fiktiven Ver-
duerung unmittelbar oder mittelbar Teilsondervermdgensanteile hdlt, deren Anschaffungskosten mindestens 500.000
EUR betragen haben, wobei die Beteiligungen an verschiedenen Investmentfonds jeweils getrennt zu betrachten und hin-
sichtlich der Anschaffungskosten nicht zusammenzurechnen sind, und die Summe der steuerpflichtigen Gewinne aus al-
len Teilsondervermogensanteilen insgesamt positiv ist. Die Besteuerung hat in der Veranlagung zu erfolgen.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinldnder)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem jeweiligen Teilsondervermoégen zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermogens-
masse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschdft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Ge-
schdftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnttzigen, mildtdtigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtdtigen Zwecken dient,
oder eine juristische Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleich-
bare ausldndische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschafts-
teuer anteilig auf seine Besitzzeit entfdllt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage eines Teilsondervermaogens zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der An-
teile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Er-
stattung im Hinblick auf die auf der Teilsondervermodgensebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche Dividenden
und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom jeweiligen Teilsondervermdogen als wirtschaftlichem Eigentimer un-
unterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fdlligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden
und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 % bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise (iber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentan-
teil-Bestandsnachweis beizufigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte Be-
scheinigung tber den Umfang der durchgehend wdhrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduRerung von Anteilen wdhrend des Kalenderjahres.

Die auf Teilsondervermégensebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Teilsondervermogen ebenfalls zur Weiter-
leitung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem jeweiligen Teilsondervermdgen im Rahmen von
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrdage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem jeweiligen
Teilsondervermogen innerhalb eines Monats nach dessen Geschdftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in
welchem Umfang Anteile erworben oder verduRert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu bertcksichtigen.
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Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Koérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.
Ausschiittungen

Ausschattungen des Fonds sind grundsdtzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Die Ausschattungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuztglich Solidaritdtszuschlag).
Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu
Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen ab-
geleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr
des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsadtzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziglich Solidaritdtszuschlag).
VerduRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grundsdtzlich der Einkommen bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern. Der Gewinn aus der fiktiven VerduBerung ist fiir Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines
Anlegers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrdge

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge auf den Anleger eines Teilsondervermaogens ist nicht moglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wadhrend der Abwicklung eines Teilsondervermégens gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuer-
freie Kapitalrickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Ricknahmepreis die fortgefihrten Anschaf-
fungskosten unterschreitet. Dies gilt hochstens fiir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren nach dem Kalenderjahr, in
dem die Abwicklung beginnt.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschale VerauRBerungsgewinne
Inldndische Anleger
Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25 % (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fiir Mischfonds ~ Abstandnahme
i.H.v. 15 % wird bertcksichtigt)
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Ausschiittungen Vorabpauschale VerauRBerungsgewinne

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds

60 % fur Einkommensteuer [ 30 % fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % fiir Einkommensteuer [ 15 % fiir Ge-

werbesteuer)

Regelbesteuerte Korperschaften
(typischerweise  Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten

werden; Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % (die Teilfreistellung fir Ak-

tienfondsi.H.v.30 % bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 % wird bericksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
80 % fur Korperschaftsteuer [ 40 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 40 % fur Korperschaftsteuer [ 20 % flr Ge-

werbesteuer)

Lebens- und Krankenversiche-
rungsunternehmen und Pensions-
fonds, bei denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen zuzurechnen

sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstellung fir Beitragsriicker-
stattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berticksichtigung von Teil-
freistellungen (Aktienfonds 30 % fuir Kérperschaftsteuer [ 15 % fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % fur Kor-

perschaftsteuer | 7,5 % fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile im

Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30

%fur Korperschaftsteuer [ 15 % fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % fur Kérperschaftsteuer | 7,5 % fir Gewer-

besteuer)

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtdtige oder kirchliche Anleger

(insb. Kirchen, gemeinnutzige Stif-

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

tungen)
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet
werden

Andere steuerbefreite Anleger Kapitalertragsteuer:

(insb. Pensionskassen, Sterbekas-
sen und Unterstiitzungskassen, so-
fern die im Korperschaftsteuer-ge-
setz geregelten Voraussetzungen

erfallt sind)

Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstelltist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Steuerausldnder

Verwahrt ein Steuerausldnder die jeweiligen Teilsondervermogensanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Ausldndereigenschaft nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft der
depotfuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung® zu beantragen. Zustandig ist das fiir die depotfiih-
rende Stelle zustandige Finanzamt. Soweit ein Steuerausldander einem inldndischen Anleger vergleichbar ist, fir den eine
Erstattung der auf Teilsondervermégensebene angefallenen Kérperschaftsteuer moglich ist, ist grundsatzlich auch eine
Erstattung moglich. Auf die obigen Ausfihrungen zu Steuerinldndern wird verwiesen. Voraussetzung ist zudem, dass der
Steuerausldnder seinen Sitz und seine Geschdftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat hat.

Solidaritdtszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduRBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuer-
abzug ist ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmdRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit
der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Ausldindische Quellensteuer

Auf die ausldndischen Ertrage eines Teilsondervermoégens wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd bertcksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fdllen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inldndischen Investmentfonds,
bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der
Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.
Erhalten die Anleger des (ibertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,® ist diese
wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tGbertragenden von demjenigen des ibernehmenden Investment-
fonds ab, dann gilt der Investmentanteil des (ibertragenden Investmentfonds als verauRert und der Investmentanteil des
Gibernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung gilt erst als zugeflossen, so-
bald der Investmentanteil des Gbernehmenden Investmentfonds tatsdchlich verduRert wird oder in bestimmten Fdllen
als verdulRert gilt.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenziiberschreitendem Steuer-
betrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zuge-
nommen. Die OECD hat hierftr unter anderem einen globalen Standard fur den automatischen Informationsaustausch

5§37 Abs.2 AO.
6§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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Gber Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende
2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflich-
tung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staa-
ten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit
dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute und Wertpapierinstitute) dazu verpflich-
tet, bestimmte Informationen Gber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen oder
Rechtstrdger) um in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsen-
notierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten einge-
stuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Hei-
matsteuerbehoérde Gbermitteln. Diese Gibermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Gbermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des meldepflich-
tigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer oder -nummern; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natir-
lichen Personen); Ansdssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo
oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschiittungen von Investmentfonds);
Gesamtbruttoerldse aus der VerduBerung oder Riickgabe von Finanzvermogen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Finanzinstitut unterhal-
ten, das in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deutsche Finanzinstitute Informationen Giber Anleger,
dieinanderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an das Bundeszentralamt fir Steuern melden, das die Informationen
andie jeweiligen Steuerbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entsprechend werden Finanzinstitute
in anderen teilnehmenden Staaten Informationen tber Anleger, die in Deutschland ansdssig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehorde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denk-
bar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansdssige Kreditinstitute Informationen Giber Anleger, die in wiederum ande-
ren teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Ge-
wdhr daftr tbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Er-
lasse der Finanzverwaltung nicht dndert.

Wwirtschaftsprifer

Mit der Prafung des Fonds und des Jahresberichtes ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte GmbH, Rosenheimer
Platz 4, D-81669 Miinchen, beauftragt.

DerWirtschaftsprifer prift den Jahresbericht der Teilsondervermogen. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirtschaftspriifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben.
Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprufer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung der Teilsondervermégen die Vorschrif-
ten des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftsprufer hat den Be-
richt iber die Prifung der Teilsondervermodgen bei der BaFin einzureichen.
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Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen ibernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslagerung
dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft keine Beratungsfirmen, Anlageberater oder sonstige flr die Verwaltung
der Teilsondervermogen relevanten Dienstleister beauftragt.

Zahlungen an die Anleger [ Verbreitung der Bericht und sonstigen Infor-
mationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass Anteile zuriickgenommen werden. Das in diesem Ver-
kaufsprospekt erwahnte Basisinformationsblatt kann auf dem im Abschnitt ,Grundlagen” angegebenen Wege bezogen
werden.

Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdgen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufs-
prospekts sind:

1. Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

Flossbach von Storch

Flossbach von Storch 111 SICAV?
Flossbach von Storch IV8
Flossbach von Storch ONE
Flossbach von Storch Fundament

2. Alternative Investmentfonds (AIF)

Flossbach von Storch SICAV

Neben den oben aufgefuhrten Investmentfonds verwaltet die Gesellschaft derzeit noch weitere Alternative Investment-
fonds im Sinne des Luxemburgischen Gesetzes (iber spezialisierte Investmentfonds (SIF) vom 13. Februar 2007 und des
Luxemburgischen Gesetzes tiber Reservierte Alternative Investmentfonds (RAIF) vom 23. Juli 2016.

Widerrufsrecht des Kdufers
Belehrung Giber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB

Hinweis nach § 305 des Kapitalanlagegesetzbuches

Ist der Kdufer von Anteilen eines offenen Investmentvermoégens durch mandliche Verhandlungen auRerhalb der standi-
gen Geschdftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine
auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht

7Nicht nach § 310 KAGB zum Vertrieb in Deutschland zugelassen und wird nicht in Deutschland vertrieben.
8 Nicht nach § 310 KAGB zum Vertrieb in Deutschland zugelassen und wird nicht in Deutschland vertrieben.
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innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Gesellschaft oder einem Reprdsentanten im Sinne des § 319 KAGB in Text-
form widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschdftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschdften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Burgerlichen Gesetzbuchs ent-
sprechend.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu lau-
fen, wenn dem Kdufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehdandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
Gbersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht enthalten
ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Buirgerlichen Gesetzbuch
genugt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
der Kdufer kein Verbraucher im Sinne des & 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

er den Kdufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geftihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung
gemdR § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Gesellschaft verpflichtet, dem Kdufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag aus-
zuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden. Die vorgenannten MalRgaben sind entsprechend anwendbar
auf den Verkauf von Anteilen durch den Anleger.
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ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Flossbach von Storch Invest S.A,, 2, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg (,,Gesellschaft”) fur die von der Gesellschaft grenztberschreitend verwalteten Umbrella Konstruktion
WOP gemdf der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-Teilsondervermogen aufgestell-
ten , Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§1  Grundlagen

1.  Die Gesellschaft ist eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft gemaR Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB“) und ent-
spricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren. Die Gesellschaftistin Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF) reguliert und beaufsichtigt.

2.  Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermogensgegenstdnden gesondert
vom eigenen Vermogen in Form von Teilsondervermdgen (OGAW-Sondervermogen) an.

Der Geschaftszweck eines Teilsondervermogens ist auf die Kapitalanlage gemdR einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermoégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrdnkt; eine opera-
tive Tdtigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstdnde ist ausge-
schlossen.

3. Das Rechtsverhdltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedin-
gungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-Teilsondervermogens und dem KAGB.

§2  Verwahrstelle

1.  DieGesellschaft bestellt furjedes Teilsondervermoégen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhdngig von der Gesellschaft und ausschlieRBlich im Interesse der Anleger.

2.  Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahr-
stellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des & 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterver-
wahrer) auslagern. Ndheres hierzu enthdlt der Verkaufsprospekt.

4.  Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem jeweiligen Teilsondervermégen oder gegentiiber den Anlegern flr das Ab-
handenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahr-
stelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB
tibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf du-
Rere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalnahmen unabwend-
bar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrd-
gen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem
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§3

§4

§5

OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fur sdmtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrldssig oder vorsdtzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haf-
tung derVerwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberuhrt.

Fondsverwaltung

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen flir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger des jeweiligen Teilsondervermodgens mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhdngig von der Verwahrstelle und aus-
schlieRlich im Interesse der Anleger. Die Gesellschaft vermeidet Interessenkonflikte zwischen den einzelnen Teilson-
dervermogen.

Die Gesellschaftist berechtigt, mit dem von den Anlegern des jeweiligen Teilsondervermoégens eingelegten Geld die
Vermogensgegenstdnde zu erwerben, diese wieder zu verdauRern und den Erlos anderweitig anzulegen; sie ist ferner
ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermogensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vor-
zunehmen.

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger eines Teilsondervermogens weder Gelddarlehen
gewdhren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Ver-
mogensgegenstande nach MalRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschdftsab-
schlusses nicht zum Teilsondervermogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

Umbrella-Konstruktion

Die Umbrella-Konstruktion besteht aus einem oder mehreren Teilsondervermogen gemaR § 96 Abs. 2 KAGB (Son-
dervermogen). Die Gesamtheit der Teilsondervermoégen ergibt die Umbrella-Konstruktion. Jeder Anleger ist an ei-
nem Teilsondervermogen in Hohe seiner Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt. Jedes Teilsonderver-
mogen giltim Verhdltnis der Anleger untereinander und gegendber Dritten als eigenstandiges Sondervermogen.

Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilsondervermdogens sind von denen der Anleger der anderen Teilson-
dervermoégen getrennt. Fur die auf das einzelne Teilsondervermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet unter
MaRgabe des & 93 Abs. 2 KAGB nur das betreffende Teilsondervermdégen. Verbindlichkeiten die einem einzelnen
Teilsondervermogen nicht eindeutig zugerechnet werden kénnen, werden im Verhdltnis der assets under manage-
ment unter den betroffenen Teilsondervermogen aufgeteilt.

Die Gesellschaft kann jederzeit gemdR & 163 KAGB neue OGAW-Sondervermogen als Teilsondervermogen auflegen.
Diese konnen sich hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unterscheiden. Eine ak-
tuelle Liste der zu dieser Umbrella-Konstruktion gehérenden Teilsondervermogen wird im Verkaufsprospekt, im Jah-
res- und im Halbjahresbericht des jeweiligen Teilsondervermoégens veroffentlicht.

Der Anleger kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilsondervermodgens umtauschen, un-
ter dem Vorbehalt, dass die Regelungen zum Erwerb des jeweiligen Teilsondervermogens eingehalten werden. Der
Umtausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des ndchsterrechneten Anteilwertes des betreffenden Teilsonder-
vermaogens. Ein Ausgabeaufschlag oder eine Umtauschprovision wird dabei nicht berechnet.

Anlagegrundsdtze

Das jeweilige Teilsondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermodgen nur solche Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
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Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermogensgegenstdnde fir das jeweilige Teilsonderver-
mogen erworben werden dirfen.

§6  Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rech-
nung des jeweiligen Teilsondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,,Bundesanstalt”) zugelassen ist,

c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem or-
ganisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabe-
bedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbe-
ziehung in diesen Markt aulBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Giber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelas-
sen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem jeweiligen Teilsondervermogen bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln
zustehen,

f)  siein Ausiibung von Bezugsrechten, die zum jeweiligen Teilsondervermogen gehoren, erworben werden,
g) sieAnteilean geschlossenen Fondssind, die diein § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfillen,
h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusdtzlich die Voraussetzungen
des & 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren, welche
ihrerseits nach diesem & 6 erwerbbar sind.

§7  Geldmarktinstrumente

1.  Sofern die BABen des jeweiligen Teilsondervermdgens keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesell-
schaft vorbehaltlich des & 198 KAGB fir Rechnung des jeweiligen Teilsondervermogens Instrumente, die tblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das jeweiligen Teilsondervermdogen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach
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den Ausgabebedingungen wdhrend ihrer gesamten Laufzeit regelmdRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (,Geld-
marktinstrumente”), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fiir das jeweiligen Teilsondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dortan einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist,

c¢) vonderEuropdischen Union, dem Bund, einem Sondervermoégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-
tes odervon einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) be-
zeichneten Mdrkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder
garantiert werden, oder

f)  vonanderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB
entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzun-
gen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfullen.

§8  Bankguthaben

Die Gesellschaft darffiirRechnung des jeweiligen Teilsondervermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hdchs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitzin einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

§9 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen des jeweiligen Teilsondervermdogens nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
fur Rechnung des jeweiligen Teilsondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemdR der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW)  erwerben.  Anteile an anderen inlandischen Sondervermogen und
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§10

Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen of-
fenen AIF, kbnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile an inldndischen Sondervermdogen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-
OGAW, an offenen EU-AIF und an ausldndischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den An-
lagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit ver-
dnderlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10% des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an an-
deren inldndischen Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, offenen EU-In-
vestmentvermogen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden dirfen.

Derivate

Sofern in den BABen des jeweiligen Teilsondervermogens nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft
im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens Derivate gemdf3 & 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente gemdf § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemdR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung Giber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz
von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften in Investmentvermoégen nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch” (DerivateV) nutzen; das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmdRig nur Grundformen von Derivaten und Finan-
zinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente sowie gemdR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermogen
einsetzen. Komplexe Derivate mit gemdfl & 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem
vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von & 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungs-
betrag des jeweiligen Teilsondervermogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des jeweiligen
Teilsondervermaogens Gibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach
§ 196 KAGB;

b) Optionen oderOptionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmen-
tanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

(1) eine Austbung ist entweder wdhrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

(2) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat;

C)  Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wdhrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschrie-
benen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
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§11

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert oder auf einen Credit Default Index beziehen (Sin-
gle Name Credit Default Swaps oder indexbasierte Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz fur das jeweiligen Teilsondervermdogens nutzt, darf sie — vorbehalt-
lich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemdR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei
darf der dem jeweiligen Teilsondervermdgens zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko ("Risiko-
betrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdérigen Ver-
gleichsvermogens gemdR & 9 der DerivateV Uibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20%
des Wertes des jeweiligen Teilsondervermogens tbersteigen.

Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von
den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsdtzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung,
der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im In-
teresse der Anleger fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente darf die Gesellschaft fir ein Teilsondervermogen jederzeit gemdl § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundes-
anstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im ndchstfolgen-
den Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen der jeweiligen Teilsondervermogen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur
Rechnung des jeweiligen Teilsondervermogens bis zu 10% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermogens in Sonstige
Anlageinstrumente gemdR § 198 KAGB anlegen.

§12

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich derin Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermogens erworben wer-
den; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermégens angelegt werden,
wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermoégens nicht tibersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu berticksichtigen, wenn
die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar iber andere im OGAW enthaltenen
Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskérperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
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von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, ausge-
geben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermoégens anlegen.

4.  Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermogens anlegen in

a) Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden sind, wenn die Kreditinsti-
tute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer beson-
deren offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenomme-
nen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesam-
ten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fdllig werdenden Ruckzahlungen und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind,

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europd-
ischen Parlaments und des Rates vom 27.November 2019 tber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen
und die offentliche Aufsicht Uber gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18. Dezember 2019, S. 29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben wur-
den.

Legt die Gesellschaft mehr als 5% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermogens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80% des Wertes des jeweiligen Teilson-
dervermogens nicht Gbersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MaRgabe von §
206 Absatz 2 KAGB tberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorse-
hen. In diesen Fdllen mussen die fur Rechnung des jeweiligen Teilsondervermogens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30% des
Wertes des jeweiligen Teilsondervermdogens in einer Emission gehalten werden dirfen.

6.  Die Gesellschaft darf nurbis zu 20% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermodgens in Bankguthaben nach MaRgabe
des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus
a)  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung und
c)  Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermaogens nicht (ibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der MaRRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz
1 genannten Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermogens
nicht ibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberthrt.

8.  DieinAbsatz3 und4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung derin Absatz 2 genannten Grenzen von 40% nicht berticksichtigt. Die in den Absdtzen 2 bis 4 und
Absdtzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MalBgabe des & 196 Absatz 1 KAGB
nur bis zu 20% des Wertes des jeweiligen Teilsondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermogen nach
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MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30% des Wertes des jeweiligen
Teilsondervermogens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des jeweiligen Teilsondervermodgens nicht mehr
als 25% der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inldndischen, EU- oder ausldandischen Investmentvermo-
gens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermogensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist, erwerben.

§13 Verschmelzung
1.  Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §& 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilsondervermogens auf ein ande-
res bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermogen, oder einen EU-OGAW oder
eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gibertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentver-
maogens in eines der Teilsondervermoégen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Ver-
fahrens ergeben sich aus den §& 182 bis 191 KAGB.

3. Dasjeweiligen Teilsondervermogens darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermoégen verschmolzen werden, das
kein OGAW ist, wenn das ibernehmende oder neugegriindete Investmentvermoégen weiterhin ein OGAW ist. Ver-
schmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermogen kénnen dartber hinaus gemaR den Vorgaben des
Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Zziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 14 Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft gewdhrt fur Rechnung des jeweiligen Teilsondervermogens keine Wertpapier-Darlehen.

§15 Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft schlieRt fir Rechnung des jeweiligen Teilsondervermogens keine Wertpapier-Pensionsgeschdfte im Sinne
von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch ab.

§16 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des Wertes
des jeweiligen Teilsondervermogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§17 Anteile

1.  Die Anteile am jeweiligen Teilsondervermdogen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder
als elektronische Anteilscheine begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausge-
schlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am jeweiligen Teilsondervermogens erwirbt der Anleger einen Miteigen-
tumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist ibertragbar, soweitin den BABen des jeweiligen Teilsondervermogens
nichts Abweichendes geregelt ist.
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§18

§19

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen des jeweiligen Teilsondervermogens festgelegt.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die
BABen des jeweiligen Teilsondervermogens kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben
und gehalten werden dirfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die BABen des jeweiligen Teilson-
dervermogens kdnnen Rickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis fiir Rechnung des jeweiligen Teilsondervermoégens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Ver-
wabhrstelle.

Die Gesellschaft behadlt sich vor, die Ausgabe und Riicknahme der Anteile gemdR § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen,
wenn auBergewohnliche Umstdande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anle-
ger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien tber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die An-
leger sind Gber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich nach der Bekannt-
machung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

Abspaltung illiquider Anlagen

Die Gesellschaft darfim Interesse der Anleger des jeweiligen Teilsondervermégens illiquide Anlagen abspalten.

§20

Liquiditdtsmanagementinstrumente

Die Gesellschaft nutzt mindestens zwei der folgenden Liquiditdtsmanagementinstrumente. Sie bestimmtin den BA-
Ben des jeweiligen Teilsondervermogens, welche Liquiditdtsmanagementinstrumente fir das jeweilige Teilsonder-
vermogen verwendet werden:

a) Ruacknahmebeschrdnkung

Die Gesellschaft darf das Recht der Anleger auf Riickgabe ihrer Anteile voriibergehend und teilweise beschran-
ken, so dass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zurlickgeben kénnen.

b)  Verlangerung der Rickgabefrist
Die Gesellschaft darf die Riickgabefrist verldngern.

c)  Ruckgabegebuhr
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Die Gesellschaft darf eine Ruckgabegebihr innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite erheben, die unter Be-
ricksichtigung der Liquiditatskosten von den Anlegern bei der Riickgabe von Anteilen an das jeweiligen Teil-
sondervermogen gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass Anleger, die im jeweiligen Teilsondervermogen
verbleiben, nicht unangemessen benachteiligt werden.

d)  Swing Pricing oder Dual Pricing

Die Gesellschaft darf Swing Pricing oder Dual Pricing nutzen. Swing Pricing ist ein im Voraus festgelegter Me-
chanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile des jeweiligen Teilsondervermdgens durch Anwen-
dung eines Faktors (,,Swing-Faktor”), der die Liquiditatskosten beriicksichtigt, angepasst wird. Dual Pricing ist
ein im Voraus festgelegter Mechanismus, bei dem die Ausgabe- und Ricknahmepreise fiir die Anteile des je-
weiligen Teilsondervermogens festgelegt werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor,
der die Liquiditdtskosten abbildet, angepasst wird.

e) Verwdsserungsschutzgebihr

Die Gesellschaft darf eine Verwdsserungsschutzgeblhr erheben, die ein Anleger bei der Ausgabe oder der
Ricknahme von Anteilen an das jeweiligen Teilsondervermdgen zahlt, die das jeweiligen Teilsondervermogen
fur die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen Liquiditdtskosten entschddigt und die sicher-
stellt, dass andere Anleger nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

f) Sachauskehr

Die Gesellschaft darf Vermogenswerte, die vom oder flr das jeweiligen Teilsondervermogen gehalten werden,
an einen professionellen Anleger anstelle der Auszahlung des Riicknahmepreises tibertragen, um Rickgaben
von Anteilen auszuftihren.

2. Die Gesellschaft darf neben den in Absatz 1 genannten auch weitere Instrumente zur Steuerung der Liquiditdt des
jeweiligen Teilsondervermdgens einsetzen. Die Voraussetzungen der Anwendung solcher Instrumente werden in
den BABen des jeweiligen Teilsondervermogens geregelt.

§21 Ausgabe-und Ricknahmepreise

1.  Soweitin den BABen desjeweiligen Teilsondervermogens nichts Abweichendes geregelt ist, wird zur Ermittlung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile der Nettoinventarwert (Summe der Verkehrswerte der zu dem jewei-
ligen Teilsondervermogens gehdrenden Vermogensgegenstdnde abzuglich der aufgenommenen Kredite und sons-
tigen Verbindlichkeiten) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden ge-
madRk & 17 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen flr das jeweilige Teilsondervermogen eingefiihrt, ist der Anteil-
wert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis flir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstande erfolgt gemdR &8 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewer-
tungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am jeweiligen Teilsondervermdogens, gegebenenfalls zuzlglich eines
in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemdl § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis ent-
spricht dem Anteilwert am jeweiligen Teilsondervermdogens, gegebenenfalls abztglich eines in den BABen des je-
weiligen Teilsondervermogens festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. So-
weit in den BABen des jeweiligen Teilsondervermdogens vorgesehen, kdnnen zusdtzliche Gebiihren als Liquiditdts-
managementinstrumente anfallen.

3.  Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilerwerbs- und Ricknahmeauftrdge ist spdtestens der auf den Eingang des An-
teilserwerbs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes bestimmt
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§22

ist. Sofern die Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen gemadf$ § 18 Absatz 4 aussetzt, ist der Abrechnungsstichtag
fur diese Riicknahmeauftrage der nach der Wiederaufnahme folgende Wertermittlungstag.

Die Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an allen Tagen, die deut-
sche Borsen- und Luxemburger Bankarbeitstage sind, ermittelt, soweit in den BABen des jeweiligen Teilsonderver-
mogens nichts weiteres bestimmt ist. An gesetzlichen Feiertagen in Deutschland und Luxemburg, die Borsen- bzw.
Bankarbeitstage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle
von einer Ermittlung der Ausgabe- und Riicknahmepreise absehen. Von einer Ermittlung der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, am 9. Mai (Europatag), Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, am 23. Juni (Luxemburger Nationalfeiertag), Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen
Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

Kosten

In den BABen des jeweiligen Teilsondervermogens werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle
und Dritten zustehenden Vergitungen, die dem jeweiligen Teilsondervermdgen belastet werden kénnen, genannt. Fir
Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen des jeweiligen Teilsondervermdogens dartber hinaus anzugeben, nach

welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§23

§24

Rechnungslegung

Spdtestens vier Monate nach Ablauf des Geschdftsjahres des jeweiligen Teilsondervermdgens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemdR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spdtestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaR
& 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung eines Teilsondervermégens wdahrend des Geschaftsjahres auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft ibertragen oder ein Teilsondervermogen wdhrend des Geschdftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdogen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder einen EU-OGAW ver-
schmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht gemdR Absatz 1 entspricht.

Kindigung und Abwicklung des jeweiligen Teilsondervermdégens durch die Gesellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung eines Teilsondervermogens durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Gber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentrdagers unverziglich zu unterrichten. Ab Bekanntmachung
ihrer Kiindigung nach Satz 1 ist die Gesellschaft verpflichtet, das jeweilige Teilsondervermogen abzuwickeln und an
die Anleger zu verteilen.

Anlagegrenzen miussen im Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Die Verpflichtung zur Verwal-
tung des jeweiligen Teilsondervermogens endet erst, wenn die Gesellschaft das jeweiligen Teilsondervermogens
abgewickelt hat.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem sie das jeweilige Teilsondervermogen abgewickelt hat, einen Abwicklungs-
bericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 23 Absatz 1 entspricht.
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§ 25 Abwicklung eines Teilsondervermogensdurch die Verwahrstelle in anderen Fallen als durch Kiindigung durch die
Gesellschaft

1. Im Falle der Abwicklung und Verteilung eines Teilsondervermogens durch die Verwahrstelle unter Wahrung der In-
teressen der Anleger nach § 100 Abs. 2 KAGB hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungs-
tatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Anlagegrenzen mdssen im
Rahmen der Abwicklung nicht mehr eingehalten werden. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahr-
stelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwal-
tung des jeweiligen Teilsondervermogens nach MalRgabe der bisherigen Anlagebedingungen tbertragen.

2. Wird das jeweilige Teilsondervermoégen durch die Verwahrstelle abgewickelt, hat die Verwahrstelle jdhrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemdR & 23 Absatz 1 entspricht.

§26 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1.  Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht tiber das jeweilige Teilsondervermogen auf eine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

2.  Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die
Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3.  DieGesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das jeweilige Teilsondervermoégen wechseln. Der Wechsel bedarf der Ge-
nehmigung der Bundesanstalt.

§27 Anderungen der Anlagebedingungen
1.  Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.
2. Anderungen der Anlagebedingungen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

3.  Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dartber hinaus in einer hinreichend verbrei-
teten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informations-
medien bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2
Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im
Falle von Anderungen der Anlagegrundsatze des jeweilige Teilsondervermogen im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen An-
derungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dau-
erhaften Datentragers zu ibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze sind die Anleger
zusdtzlich Gber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4.  Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von An-
derungen der Kosten und der Anlagegrundsdtze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden
Bekanntmachung. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein fritherer Zeitpunkt bestimmt werden, soweit es sich
um eine Anderung der Kosten handelt, die den Anleger begiinstigt.
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§28 Erflllungsort

Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§29 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.
Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management e.V. als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungs-
verfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten:
Buro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Anlagebedingungen 93
Allgemeine Anlagebedingungen



Besondere Anlagebedingungen WOP - 1 Mischfonds

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Flossbach von Storch Invest S.A., 2, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft grenziiberschreitend verwaltete
Teilsondervermogen gemdfd der OGAW-Richtlinie WOP - 1 Mischfonds, die nur in Verbindung mit den fir die Umbrella-
Konstruktion WOP von der Gesellschaft aufgestellten , Aligemeinen Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§1  Vermogensgegenstdande
Die Gesellschaft darf fiir das Teilsondervermdgen WOP - 1 Mischfonds folgende Vermogensgegenstdnde erwerben:
e  Wertpapiere gemdR § 6 der AABen
e Geldmarktinstrumente gemdR § 7 der AABen,
e Bankguthaben gemaR & 8 der AABen,
e Investmentanteile gemdR § 9 der AABen,
e Derivate gemdR § 10 der AABen,

e Sonstige Anlageinstrumente gemdfR § 11 der AABen.

§1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdfte werden nicht abgeschlossen.

§2  Anlagegrenzen

WOP - 1 Mischfonds
e DasTeilsondervermogen kann bis zu 100% seines Netto-Teilsondervermogens in Wertpapiere investieren.
e Das Teilsondervermogen darf maximal 40% seines Netto- Teilsondervermogens in Aktien investieren.

e Das Teilsondervermogen darf maximal 25% seines Netto-Teilsondervermdgen kombiniert in Subordinated Bonds
bzw. Nachranganleihen und Perpetual Bonds investieren. Unter Perpetual Bonds versteht man Investments in
unbefristete Anleihen ohne Falligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit.

e DasTeilsondervermogen wird nurin Anleihen investieren, die keine High Yield Anleihen sind, d.h. nurin Anleihen,
die bei Erwerb ein Investment Grade Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie tiber kein
Rating verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschdtzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten
warden, und die individuelle Sorgfaltspriifung der Gesellschaft positiv durchlaufen haben. Unter Investment
Grade Rating versteht man eine Benotung mit ,,BBB-“ beziehungsweise , Baa“ oder besser im Rahmen der Kredit-
wirdigkeitsprifung durch eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindes-
tens zwei Ratings vorhanden sind, das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und
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dadurch der Erwerb eines Wertpapieres unzuldssig, so wird die Verwaltungsgesellschaft dieses Wertpapier unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber verduRern.

e DerErwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 100 % des Wertes des Teilsondervermdgens nach MalRgabe des
§ 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen maoglich.

e  Biszu 49% des Wertes des Teilsondervermogens dirfen in Bankguthaben nach MalRgabe des § 8 Satz 1 der Allge-
meinen Anlagebedingungen gehalten werden.

e 10%des Wertes des Teilsondervermdgens durfen in Investmentanteilen nach MaRBgabe des § 9 der Aligemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wdhlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder
nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jah-
res- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es konnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandi-
schen Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an
EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten of-
fenen Investmentvermaogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des Teilsondervermogens,
der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 be-
schrdnkt. Die in & 12 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.

e  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Giber 5% hinaus bis zu 10 % des Wertes des
Teilsondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 % des Wertes des Teilsondervermogens nicht tibersteigt.

e Die Gesellschaft darfin Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
o Bundesrepublik Deutschland

= Als Bundeslander: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen,
Mecklenburg-vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen,
Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen

o Europdische Union

= Als Mitgliedstaaten: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Repub-
lik Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portu-
gal, Rumdnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zy-
pern

o AlsVertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwe-
gen

o Als Mitgliedsstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mit-
glied des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Stidkorea, Tirkei, Vereinigtes
Koénigreich GroRbritannien und Nordirland

o Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35% des Wertes des Teilsondervermdogens anlegen.

§3  Anteilklassen
1. Fir das Teilsondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 17 Abs. 3 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
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dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Ge-
sellschaft.

2. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ertrage (einschlieRlich der aus dem Teilsondervermdogen ggf. abzufuhrenden Steuern) und die Verwaltungsver-
gltung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich der betref-
fenden Anteilklasse zugeordnet werden.

3.  Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ausgabeaufschlag, Verwaltungs-
vergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Anteile, Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§4  Anteile

1. DieAnlegersind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des Teilsondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Mit-
eigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

2. Die Gesellschaftist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbeson-
dere vor, wenn

a)  essich bei dem Anleger um eine US-Person (d. h. eine naturliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine
Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemdld den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaates, US-Territo-
riums oder einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) derName des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigun-
gen und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhdngt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kundigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die Gesellschaft zu-
riickzugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
Teilsondervermoégens zuriickzunehmen.

§5  Ausgabe-und Riicknahmepreis, Gebiihren

1. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6  Sachauskehr

Die Gesellschaft kann das Ricknahmeverlangen eines oder mehrerer professioneller Anleger (§ 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB) im
Wege der Sachauskehr befriedigen. Bei der Sachauskehr tritt an die Stelle der Auszahlung des Riicknahmepreises die Uber-
tragung von Vermogenswerten aus dem Teilsondervermoégen auf den Anleger. Die Auswahl der Vermogenswerte liegt
unter Berlcksichtigung von § 98 Absatz 4 Satz 2 KAGB im Ermessen der Gesellschaft. Eine Beschreibung der Moglichkeit
und der Bedingungen fr eine Sachauskehr enthdlt der Verkaufsprospekt.
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§7  Kosten
1.  Die Gesellschaft erhdlt aus dem Teilsondervermoégens eine jahrliche Pauschalvergiitung in Hohe von bis zu

e 0,620% p.a. bei einem Netto-Teilsondervermégen von > EUR 60 Millionen bzw. 0,670 % p.a. bei einem Netto-Teil-
sondervermogen von < EUR 60 Millionen

des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilsondervermogens. Die jeweilige Vergitung wird pro rata monatlich
auf der Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilsondervermogens berechnet und monatlich nachtrag-
lich ausgezahlt. Der durchschnittliche Nettoinventarwert des Teilsondervermdgens wird aus den tdglichen Nettoinven-
tarwerten des Teilsondervermoégens am Ende eines jeden Monats (einschlieRlich des letzten Tags des Monats) errechnet.
Fir Tage, die kein Bewertungstag, sind, wird auf den zuletzt ermittelten Nettoinventarwert des Teilsondervermogens ab-
gestellt. Fur die Verwaltungsverglitung werden tdglich anteilige Riickstellungen gebildet, die nach Ermittlung und Aus-
zahlung der tatsdchlichen Vergutung wieder aufgelost werden und deren Entnahme innerhalb von 10 Tagen des jeweili-
gen Monatsendes erfolgt.

Die H6he des Netto-Teilsondervermdgens wird bewertungstaglich auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Die Pauschalgebiihr deckt folgende Verglitungen und Kosten ab, die dem Teilsondervermégen nicht separat belastet wer-
den:

a) Vergltung far die Verwaltung des Teilsondervermoégens (Fondsmanagement, administrative Tdtigkeiten);
b) Vergltung der Verwahrstelle;

c) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziel-
len Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt;

d) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

e)  Verkaufsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiit-
tungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

g)  Kosten fiir die Prifung des Teilsondervermoégen durch den Abschlusspriifer des Teilsondervermaogen;
h)  Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilsondervermogen erhoben werden;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

j) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

k)  Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges eines Teilsondervermogens durch Dritte;

] Die Umsatzsteuer, die im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis k) genannten Aufwendun-
gen anfdllt.
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Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebthr gemdR & 7 Ziffer 1. kdnnen die folgenden Vergitungen
und Kosten zusatzlich belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der banktblichen Kosten fur die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kostender Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentrd-
gers, aulRer im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen des Teilsondervermoégen und auler im Fall der
Informationen Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

Cc)  Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rech-
nung eines Teilsondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Teilsonderver-
mogen erhobenen Anspriichen;

d)  Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilsondervermaogen;

e) Kosten die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden
(Transaktionskosten);

f) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis
e) genannten Aufwendungen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April eines Kalenderjahres und endet am 31. Mdrz des darauffolgenden Kalen-
derjahres. Die erste verkiirzte Abrechnungsperiode beginnt mit dem Datum der Auflage des Teilsondervermogens
und endet am ndchstfolgenden 31. Mdrz.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahme-
abschldge offen zu legen, die dem Teilsondervermoégen im Berichtszeitraum fuir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Teilsondervermdégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung
fur die im Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

$8

Ausschittung

Die Gesellschaft kann grundsdtzlich die wahrend des Geschdftsjahres fur Rechnung des Teilsondervermégen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge unter Berlicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs ausschiitten. Realisierte VerduRerungsgewinne unter Berlicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Ferner kdbnnen aus dem Teilsonderver-
mogen auch am Ausschittungstag verfiigbare Bankguthaben gemadR § 2 ausgeschittet werden (Zufihrung aus dem
Sondervermdogen/Substanzausschittung).

Ausschttbare Ertrdge gemadld Absatz 1 kdnnen zur Ausschuttung in spateren Geschdftsjahren vorgetragen werden.
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3. ImInteresse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderfdllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Teilsondervermogen bestimmt werden.

4.  Die Ausschuttung erfolgt in der Regel jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschdftsjahres.

§9  Geschéftsjahr

Das Geschdftsjahr des Teilsondervermdogens beginnt am 1. April und endet am 31. Mdrz des Folgejahres. Das erste ver-
kiirzte Geschdftsjahr beginnt mit dem Datum der Auflage des Teilsondervermodgens und endet am ndchstfolgenden 31.
Marz.

§10 Rackgabefrist und Ricknahmebeschrankung

1. Abweichend von § 18 Abs. 3 AABen kann die Gesellschaft die Rickgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen
verlangern. Eine Beschreibung der Méglichkeit und der Bedingungen fiir eine Riickgabefristverlangerung sowie de-
ren maximale Dauer enthdlt der Verkaufsprospekt.

2.  Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken (Riicknahmebeschran-
kung), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen Wertermittlungstag mindestens 10% des Net-
toinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der Moglichkeit und der Bedingungen flr eine
Riicknahmebeschrankung enthdlt der Verkaufsprospekt.

Besondere Anlagebedingungen WOP - 2 Mischfonds

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Flossbach von Storch Invest S.A., 2, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg (nachstehend , Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft grenziiberschreitend verwaltete
Teilsondervermogen gemadfll der OGAW-Richtlinie WOP - 2 Mischfonds, die nur in Verbindung mit den fir die Umbrella-
Konstruktion WOP von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) gelten.

Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen

§1 Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fuir das Teilsondervermdgen WOP - 2 Mischfonds folgende Vermogensgegenstdnde erwerben:
e Wertpapiere gemdl § 6 der AABen
e Geldmarktinstrumente gemdR § 7 der AABen,
e Bankguthaben gemdl3 & 8 der AABen,
¢ Investmentanteile gemdR § 9 der AABen,
e Derivate gemaR § 10 der AABen,

e Sonstige Anlageinstrumente gemdR § 11 der AABen.
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§1a

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdfte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdfte werden nicht abgeschlossen.

§2

Anlagegrenzen

WOP - 2 Mischfonds

Das Teilsondervermdgen kann bis zu 100% seines Netto-Teilsondervermégens in Wertpapiere investieren.
Das Teilsondervermdgen darf maximal 30% seines Netto-Teilsondervermdgens in Aktien investieren.

Das Teilsondervermogen darf maximal 25% seines Netto-Teilsondervermégen kombiniert in Subordinated Bonds
bzw. Nachranganleihen und Perpetual Bonds investieren. Unter Perpetual Bonds versteht man Investments in
unbefristete Anleihen ohne Fdlligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit.

Das Teilsondervermdégen wird nurin Anleihen investieren, die keine High Yield Anleihen sind, d.h. nurin Anleihen,
die bei Erwerb ein Investment Grade Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie iber kein
Rating verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschdtzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten
wiirden, und die individuelle Sorgfaltsprifung der Gesellschaft positiv durchlaufen haben. Unter Investment
Grade Rating versteht man eine Benotung mit ,,BBB-" beziehungsweise ,,Baa“ oder besser im Rahmen der Kredit-
wirdigkeitsprifung durch eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindes-
tens zwei Ratings vorhanden sind, das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und
dadurch der Erwerb eines Wertpapieres unzuldssig, so wird die Verwaltungsgesellschaft dieses Wertpapier unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber verduRern.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 100 % des Wertes des Teilsondervermodgens nach MalRgabe des
§ 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen maoglich.

Bis zu 49% des Wertes des Teilsondervermogens dirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 8 Satz 1 der Allge-
meinen Anlagebedingungen gehalten werden.

10% des Wertes des Teilsondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach MalRgabe des § 9 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wdhlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder
nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jah-
res- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es konnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandi-
schen Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an
EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten of-
fenen Investmentvermaogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des Teilsondervermogens,
der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 be-
schrdnkt. Die in & 12 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberihrt.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tGber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des
Teilsondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 % des Wertes des Teilsondervermogens nicht tibersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten

o Bundesrepublik Deutschland
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§3

= Als Bundeslander: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen,
Mecklenburg-vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen,
Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen

o Europdische Union

= Als Mitgliedstaaten: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Repub-
lik Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portu-
gal, Rumdnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zy-
pern

o AlsVertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwe-
gen

o Als Mitgliedsstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mit-
glied des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Stidkorea, Tirkei, Vereinigtes
Konigreich GroRbritannien und Nordirland

o Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35% des Wertes des Teilsondervermogens anlegen.

Anteilklassen

Far das Teilsondervermodgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 17 Abs. 3 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Ge-
sellschaft.

Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ertrdge (einschlieBlich der aus dem Teilsondervermogen ggf. abzufiihrenden Steuern) und die Verwaltungsver-
gltung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich der betref-
fenden Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ausgabeaufschlag, Verwaltungs-
verglitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§4  Anteile

1.  DieAnlegersind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des Teilsondervermodgens in Hohe ihrer Anteile als Mit-
eigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

2.  DieGesellschaftist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbeson-
dere vor, wenn
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a) essich bei dem Anleger um eine US-Person (d. h. eine nattrliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine
Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemdld den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaates, US-Territo-
riums oder einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) derName des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigun-
gen und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhdngt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kundigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die Gesellschaft zu-
rickzugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des
Teilsondervermogens zuriickzunehmen.

§5  Ausgabe-und Riicknahmepreis, Gebiihren
1. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6  Sachauskehr

Die Gesellschaft kann das Ricknahmeverlangen eines oder mehrerer professioneller Anleger (§ 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB) im
Wege der Sachauskehr befriedigen. Bei der Sachauskehr tritt an die Stelle der Auszahlung des Riicknahmepreises die Uber-
tragung von Vermogenswerten aus dem Teilsondervermogen auf den Anleger. Die Auswahl der Vermogenswerte liegt
unter Berlcksichtigung von § 98 Absatz 4 Satz 2 KAGB im Ermessen der Gesellschaft. Eine Beschreibung der Moglichkeit
und der Bedingungen fr eine Sachauskehr enthdlt der Verkaufsprospekt.

§7  Kosten
1.  Die Gesellschaft aus dem Teilsondervermogen eine jahrliche Pauschalgebiihrin Hohe von bis zu

e 0,620% p.a. bei einem Netto-Teilsondervermdgen von > EUR 60 Millionen bzw. 0,670 % p.a. bei einem Netto-Teil-
sondervermogen von < EUR 60 Millionen

des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilsondervermogens. Die jeweilige Verglitung wird pro rata monatlich
auf der Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilsondervermdégens berechnet und monatlich nachtrag-
lich ausgezahlt. Der durchschnittliche Nettoinventarwert des Teilsondervermdgens wird aus den tdglichen Nettoinven-
tarwerten des Teilsondervermogens am Ende eines jeden Monats (einschlieBlich des letzten Tags des Monats) errechnet.
Fur Tage, die kein Bewertungstag, sind, wird auf den zuletzt ermittelten Nettoinventarwert des Teilsondervermogens ab-
gestellt. Fur die Verwaltungsverglitung werden tdglich anteilige Riickstellungen gebildet, die nach Ermittlung und Aus-
zahlung der tatsdchlichen Verglitung wieder aufgel6st werden und deren Entnahme innerhalb von 10 Tagen nach dem
jeweiligen Monatsende erfolgt.

Die Hohe des Netto-Teilsondervermogens wird bewertungstdglich auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Die Pauschalgebuhr deckt folgende Vergiitungen und Kosten ab, die dem Teilsondervermégen nicht separat belastet wer-

den:
a) Vergltung fur die Verwaltung des Teilsondervermdgens (Fondsmanagement, administrative Tatigkeiten);
b) Vergitung der Verwahrstelle;
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Q)

d)

e)

f)

g)

h)

Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziel-
len Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt;

Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

Verkaufsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiit-
tungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

Kosten fur die Prufung des Teilsondervermdogen durch den Abschlussprifer des Teilsondervermaogen;
Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilsondervermogen erhoben werden;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
maldstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges eines Teilsondervermogens durch Dritte;

Die Umsatzsteuer, die im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis k) genannten Aufwendun-
gen anfallt.

2. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebiihr gemdR & 7 Ziffer 1. kdnnen die folgenden Vergitungen
und Kosten zusdtzlich belastet werden:

a)

b)

9

d)

e)

f)

banktibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankulblichen Kosten fiir die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstande im Ausland,

Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentra-
gers, auRer im Fall der Informationen Gber Verschmelzungen des Teilsondervermégen und auBer im Fall der
Informationen Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fiur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fir Rech-
nung eines Teilsondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Teilsonderver-
mogen erhobenen Ansprtichen;

Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilsondervermogen;

Kosten die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstdnden
(Transaktionskosten);

Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis
e) genannten Aufwendungen.

3. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April eines Kalenderjahres und endet am 31. Mdrz des darauffolgenden Ka-
lenderjahres. Die erste verkirzte Abrechnungsperiode beginnt mit dem Datum der Auflage des Teilsondervermo-
gens und endet am ndchstfolgenden 31. Mdrz.
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4.  Die Gesellschaft hatim Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und Riicknahme-
abschldge offen zu legen, die dem Teilsondervermoégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
farden Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Teilsondervermogen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergu-
tung fur die im Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschdftsjahr

§8  Ausschlttung

1.  Die Gesellschaft kann grundsatzlich die wahrend des Geschdftsjahres fiir Rechnung des Teilsondervermégen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge unter Berticksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs ausschiitten. Realisierte VerduRerungsgewinne unter Berticksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs kdnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Ferner kdnnen aus dem Teilsonderver-
mogen auch am Ausschittungstag verfiigbare Bankguthaben gemdR § 2 ausgeschittet werden (Zufiihrung aus dem
Sondervermogen/Substanzausschiittung).

2. Ausschittbare Ertrdge gemdR Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren Geschdftsjahren vorgetragen werden.

3. ImInteresse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderfdllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Teilsondervermogen bestimmt werden.

4.  Die Ausschuttung erfolgt in der Regel jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschdftsjahres.

§9  Geschaftsjahr

Das Geschadftsjahr des Teilsondervermégens beginntam 1. April und endet am 31.Mdrz des Folgejahres. Das erste verkiirzte
Geschdftsjahr beginnt mit dem Datum der Auflage des Teilsondervermodgens und endet am ndchstfolgenden 31. Mdrz.

§10 Ruckgabefrist und Ricknahmebeschrankung

1. Abweichend von § 18 Abs. 3 AABen kann die Gesellschaft die Rickgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen
verlangern. Eine Beschreibung der Moglichkeit und der Bedingungen fiir eine Riickgabefristverlangerung sowie de-
ren maximale Dauer enthdlt der Verkaufsprospekt.

2.  Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken (Riicknahmebeschran-
kung), wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen Wertermittlungstag mindestens 10% des Net-
toinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der Moglichkeit und der Bedingungen flr eine
Riicknahmebeschrankung enthdlt der Verkaufsprospekt.

Anlagebedingungen 104
Besondere Anlagebedingungen WOP - 2 Mischfonds



Besondere Anlagebedingungen WOP - 3 Renten

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Flossbach von Storch Invest S.A., 2, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft grenziiberschreitend verwaltete
Teilsondervermogen gemdl der OGAW-Richtlinie WOP - 3 Renten, die nur in Verbindung mit den fir die Umbrella-Kon-
struktion WOP von der Gesellschaft aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§1  Vermogensgegenstdande
Die Gesellschaft darf fiir das Teilsondervermdgen WOP - 3 Renten folgende Vermogensgegenstande erwerben:
e  Wertpapiere gemdR § 6 der AABen
e Geldmarktinstrumente gemdR § 7 der AABen,
e Bankguthaben gemaR & 8 der AABen,
¢ Investmentanteile gemdR § 9 der AABen,
e Derivate gemdR § 10der AABen,

e Sonstige Anlageinstrumente gemdfR § 11 der AABen.

§1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschdfte werden nicht abgeschlossen.

§2  Anlagegrenzen

WOP - 3 Renten
e DasTeilsondervermogen kann bis zu 100% seines Netto-Teilsondervermogens in Wertpapiere investieren.
e DasTeilsondervermogen wird mindestens 51% seines Netto- Teilsondervermogens in Anleihen investieren.
e DasTeilsondervermogen wird nicht in Aktien investieren.

e Das Teilsondervermogen darf maximal 33% seines Netto-Teilsondervermdgens kombiniert in Subordinated
Bonds bzw. Nachranganleihen und Perpetual Bonds investieren. Unter Perpetual Bonds versteht man Invest-
ments in unbefristete Anleihen ohne Falligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit.

e DasTeilsondervermégen wird nurin Anleihen investieren, die keine High Yield Anleihen sind, d.h. nurin Anleihen,
die bei Erwerb ein Investment Grade Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen, oder, wenn sie tiber kein
Rating verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Gesellschaft ein Investment Grade-Rating erhalten
warden, und die individuelle Sorgfaltsprifung der Gesellschaft positiv durchlaufen haben Unter Investment
Grade Rating versteht man eine Benotung mit ,,BBB-“ beziehungsweise , Baa“ oder besser im Rahmen der Kredit-
wardigkeitsprufung durch eine anerkannte Rating-Agentur. Bei mehreren externen Ratings ist, soweit mindes-
tens zwei Ratings vorhanden sind, das zweitbeste Rating zugrunde zu legen. Wird ein Rating herabgesetzt und
dadurch der Erwerb eines Wertpapieres unzuldssig, so wird die Verwaltungsgesellschaft dieses Wertpapier unter
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Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber verduRern. Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu
49 % des Wertes des Teilsondervermogens nach MalRgabe des § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen moglich.

Bis zu 49% des Wertes des Teilsondervermogens dirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 8 Satz 1 der Allge-
meinen Anlagebedingungen gehalten werden.

10% des Wertes des Teilsondervermogens dirfen in Investmentanteilen nach MalRgabe des & 9 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesellschaft wdhlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder
nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jah-
res- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es konnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an inlandi-
schen Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an
EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten of-
fenen Investmentvermaogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des Teilsondervermogens,
der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 be-
schrdnkt. Die in & 12 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberthrt.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tGber 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des
Teilsondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 % des Wertes des Teilsondervermogens nicht tibersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
o Bundesrepublik Deutschland

= Als Bundeslander: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen, Hamburg, Hessen,
Mecklenburg-vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen,
Sachsen-Anhalt, Schleswig-Holstein, Thiringen

o Europdische Union

= Als Mitgliedstaaten: Belgien, Bulgarien, Ddnemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Repub-
lik Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portu-
gal, Rumdnien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn, Republik Zy-
pern

o AlsVertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwe-
gen

o Als Mitgliedsstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mit-
glied des EWR sind: Australien, Japan, Kanada, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Stidkorea, Tirkei, Vereinigtes
Koénigreich GroRbritannien und Nordirland

o Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35% des Wertes des Teilsondervermdogens anlegen.

§3  Anteilklassen

1. Fir das Teilsondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 17 Abs. 3 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Ge-
sellschaft.
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2. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ertrage (einschlieRlich der aus dem Teilsondervermogen ggf. abzufuhrenden Steuern) und die Verwaltungsver-
gltung, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich der betref-
fenden Anteilklasse zugeordnet werden.

3.  Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ausgabeaufschlag, Verwaltungs-
vergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Anteile, Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§4  Anteile

1. Die Anlegersind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des Teilsondervermdogens in Hohe ihrer Anteile als Mit-
eigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

2. Die Gesellschaftist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbeson-
dere vor, wenn

a)  essich bei dem Anleger um eine US-Person (d. h. eine nattrliche Person mit Wohnsitz in den USA oder eine
Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemdld den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaates, US-Territo-
riums oder einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

b) derName des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der Personen, Vereinigun-
gen und Korperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU verhdngt wurden, aufgenommen wurde.

Mit Zugang der Kundigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die Gesellschaft zu-
riickzugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
Teilsondervermoégens zuriickzunehmen.

§5  Ausgabe-und Riicknahmepreis, Gebiihren

1. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6  Sachauskehr

Die Gesellschaft kann das Ricknahmeverlangen eines oder mehrerer professioneller Anleger (§ 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB) im
Wege der Sachauskehr befriedigen. Bei der Sachauskehr tritt an die Stelle der Auszahlung des Riicknahmepreises die Uber-
tragung von Vermogenswerten aus dem Teilsondervermoégen auf den Anleger. Die Auswahl der Vermogenswerte liegt
unter Berlcksichtigung von § 98 Absatz 4 Satz 2 KAGB im Ermessen der Gesellschaft. Eine Beschreibung der Moglichkeit
und der Bedingungen fr eine Sachauskehr enthdlt der Verkaufsprospekt.

§7  Kosten

1. Die Gesellschaft erhdlt aus dem Teilsondervermoégen eine jahrliche Pauschalvergiitung in Hohe von bis zu
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e 0,620%p.a.beieinem Netto-Teilsondervermégen von > EUR 15 Millionen bzw.0,670% p.a. bei einem Netto-
Teilsondervermogen von < EUR 15 Millionen

des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilsondervermogens. Die jeweilige Verglitung wird pro rata monatlich
auf der Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilsondervermogens berechnet und monatlich nachtrag-
lich ausgezahlt. Der durchschnittliche Nettoinventarwert des Teilsondervermdgens wird aus den tdglichen Nettoinven-
tarwerten des Teilsondervermoégens am Ende eines jeden Monats (einschlieRlich des letzten Tags des Monats) errechnet.
Fir Tage, die kein Bewertungstag, sind, wird auf den zuletzt ermittelten Nettoinventarwert des Teilsondervermogens ab-
gestellt. Fur die Verwaltungsverglitung werden tdglich anteilige Riickstellungen gebildet, die nach Ermittlung und Aus-
zahlung der tatsdchlichen Vergutung wieder aufgelost werden und deren Entnahme innerhalb von 10 Tagen des jeweili-
gen Monatsendes erfolgt.

Die Hohe des Netto-Teilsondervermdgens wird bewertungstaglich auf der Webseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Die Pauschalgebiihr deckt folgende Verglitungen und Kosten ab, die dem Teilsondervermégen nicht separat belastet wer-
den:

a)  Vergltung fir die Verwaltung des Teilsondervermégens (Fondsmanagement, administrative Tdtigkeiten);
b) Vergltung der Verwahrstelle;

c)  Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziel-
len Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt;

d) Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

e) Verkaufsprovisionen und Vertriebsfolgeprovisionen;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiit-
tungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

g)  Kosten fir die Priifung des Teilsondervermoégen durch den Abschlusspriifer des Teilsondervermogen;
h)  Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Teilsondervermégen erhoben werden;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichs-
malstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

j) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

k)  Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges eines Teilsondervermoégens durch Dritte;

] Die Umsatzsteuer, die im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis k) genannten Aufwendun-
gen anfallt.

2. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebihr gemdR & 7 Ziffer 1. kdnnen die folgenden Vergutungen
und Kosten zusdtzlich belastet werden:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstdnde im Ausland;
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b) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentrd-
gers, aulRer im Fall der Informationen Gber Verschmelzungen des Teilsondervermogen und auller im Fall der
Informationen Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Anteilwertermittlung;

C¢)  Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Gesellschaft fur Rech-
nung eines Teilsondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Teilsonderver-
mogen erhobenen Anspriichen;

d) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Teilsondervermogen;

e) Kosten die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRBerung von Vermogensgegenstdnden
(Transaktionskosten);

f) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis
e) genannten Aufwendungen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April eines Kalenderjahres und endet am 31. Mdrz des darauffolgenden Ka-
lenderjahres. Die erste verkiirzte Abrechnungsperiode beginnt mit dem Datum der Auflage des Teilsondervermo-
gens und endet am ndchstfolgenden 31. Mdrz.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahme-
abschldge offen zu legen, die dem Teilsondervermoégen im Berichtszeitraum ftir den Erwerb und die Riicknahme von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
farden Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Teilsondervermdégen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsverg-
tung fur die im Sondervermogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§8

Ausschittung

Die Gesellschaft kann grundsdtzlich die wahrend des Geschdftsjahres fur Rechnung des Teilsondervermégen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage unter Berlicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs ausschiitten. Realisierte VerduRerungsgewinne unter Berlicksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Ferner kdbnnen aus dem Teilsonderver-
mogen auch am Ausschittungstag verfligbare Bankguthaben gemadR § 2 ausgeschittet werden (Zufihrung aus dem
Sondervermdogen/Substanzausschittung).

Ausschttbare Ertrdge gemdld Absatz 1 kdnnen zur Ausschuttung in spateren Geschdftsjahren vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrdage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Teilsondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt in der Regel jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschadftsjahres.
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§9  Geschaftsjahr

Das Geschadftsjahr des Teilsondervermégens beginntam 1. April und endet am 31.Marz des Folgejahres. Das erste verkiirzte
Geschdftsjahr beginnt mit dem Datum der Auflage des Teilsondervermodgens und endet am ndchstfolgenden 31. Mdrz.

§10 Ruckgabefrist und Ricknahmebeschrankung

1. Abweichend von & 18 Abs. 3 AABen kann die Gesellschaft die Rickgabefrist im Fall angespannter Marktbedingungen
verlangern. Eine Beschreibung der Moglichkeit und der Bedingungen fir eine Rickgabefristverlangerung sowie de-
ren maximale Dauer enthdlt der Verkaufsprospekt.

2. Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschranken (Ricknahmebeschrdn-
kung), wenn die Rickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen Wertermittlungstag mindestens 10% des Net-
toinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der Moglichkeit und der Bedingungen flr eine
Riicknahmebeschrankung enthdlt der Verkaufsprospekt.
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