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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Bond High Conviction ist ein global diversifizierter, flexibler und
wachstumsorientierter Rentenfonds mit aktivem Investmentansatz, in dessen Fokus
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Covered Bonds stehen. AuBerdem sind Investitionen in
Wandelanleihen (darunter auch Coco Bonds) und Anleihen ohne Laufzeit moglich. Der offensiv
ausgerichtete Fonds nutzt flexibel die Chancen des gesamten Rentenmarktes. Anlagen in Anleihen mit
Investment Grade bis zu Sub Investment Grade (Minimum: CCC-Rating) sind moglich, Emissionen ohne
Rating werden in einer hauseigenen Analyse geprift. Maximal 75 Prozent des Portfolios kénnen in
Anleihen ohne Investment Grade Rating investiert werden. Fremdwdhrungsrisiken werden bis maximal
bis zu 20 Prozent des Portfolios eingegangen. Die Titelauswahl erfolgt im Rahmen eines fundamentalen
Research- und Analyseprozesses. Die Anlagestrategie umfasst hauseigene Bewertungsmodelle, ESG-
Integration und Engagement. Zusdtzlich werden Ausschlusskriterien beriicksichtigt, die im Rahmen der
Anlagepolitik des Teilfonds definiert werden.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadRig tiberprift und ggf. angepasst. Der
Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der Offenlegungs-vO (EU) 2019/2088 (SFDR) kategorisiert.

Ausflhrliche Informationen zu den Zielen und der Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen
Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KID).
Entsprechend der regulatorischen Vorgaben kénnen die Wertentwicklungszahlen dieser Anteilklasse,
die erst weniger als ein Jahr aktiv ist, nicht angegeben werden.

FONDSDETAILS
WKN A419FX

ISIN LU3072257606

145285984

SFDR Kategorie

Anteilklasse

Anteilklassenwdhrung EUR

Auflagedatum

Ertragsverwendung thesaurierend

Vertriebszulassung BE, CH, DE, ES, LI, LU

Fondstyp | Rechtsform OGAW | FCP

Fondsvermégen 135,00 Mio. EUR

Riicknahmepreis 102,75 EUR

Mindesterstanlage 1.000.000,00 EUR

Mindestfolgeanlage keine

Kosten'

Laufende Kosten

davon u.a.

0,47 % p.a.
Verwaltungsvergiitung ! p

Transaktionskosten

Erfolgsabhdngige Vergiitung

Umtauschprovision bis zu 3,00 %
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue ).F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebuhren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem
letzten Jahresbericht.
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TOP 10 GARANTEN GESAMTFONDSEBENE (IN %) TOP 10 BRANCHEN (IN %)*

Neuseeland 11,36% Basiskonsumgtiter

Nicht-Basiskon

Kommunikationsdienste

Immobilien
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Alphabet Inc.

v
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Porsche Automobil Holding SE

Vereinigte Mexikanische Staaten Industrieunternehmen

8. Broadcom Inc. Gesundheitswesen

9. Bayerische Motoren Werke AG Material

10. Booking Holdings Inc. 10. Informationstechnologie

o

Energie

N
N

©

Summe 42,27% Summe 98,05 %
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Stand: 28.02.26 Stand: 28.02.26

Derzeit befinden sich 177 Titel im Portfolio. * bezogen auf Unternehmensanleihen

FONDSAUFTEILUNG (IN %)

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Stand: 28.02.26 45,87 % Unternehmensanleihen
38,34 % Staatsanleihen
Bei der Ermittlung der Ratingzugehorigkeit wird 8,65 % Wandelanleihen

eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unbertcksichtigt.
Keine Wandelanleihen.

3,82 % Kasse

3,04 % Pfandbriefe und Hypothekenanleihen
0,27 % Sonstiges (u.a. Derivate)
............................................................................. Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Stand: 28.02.26
KENNZAHLEN

Durchschnittliche Rendite bis zur
Falligkeit

Duration

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 28.02.26

MONATSKOMMENTAR

An den globalen Anleihemadrkten standen im Februar die zunehmenden geopolitischen Spannungen
und einmal mehr die Notenbanken im Vordergrund. Wdhrend die Europdische Zentralbank (EZB) ihren
Leitzins vorerst unverdndert belieR, signalisierten EZB-Prasidentin Christine Lagarde und fithrende EZB-
Mitglieder, dass die Risiken wieder zusehends symmetrischer eingeschdtzt werden und ein anhaltend
starker Euro die Inflation dampfen konnte. Auf der anderen Seite des Atlantiks erklarte der hochste US-
Gerichtshof (Supreme Court of the United States) die von der Regierung verhangten Zolle in Teilen als
rechtswidrig. Prasident Donald Trump reagierte daraufhin mit neuerlichen globalen zoéllen von bis zu 15
% (fur bestimmte Produkte in den nachsten 150 Tagen). Noch relevanter aus Sicht der Marktteilnehmer
erwiesen sich die zunehmenden geopolitischen Spannungen zwischen den USA und dem Iran zum
Monatsende. Im Zuge der Sorgen vor einer globalen Eskalation und insgesamt etwas schwdcheren
Wirtschaftsdaten waren die Renditen von Euro- und US-Anleihen zum Monatsschluss hin zundchst
deutlich rickldufig — bei finfjahrigen deutschen Bundesanleihen um knapp 20 Basispunkte (BP), bei
laufzeitgleichen US-Staatsanleihen um fast 30 BP. Der Fondspreis entwickelte sich auch wegen einer
offensiven Duration im Portfolio sehr vorteilhaft. Aufgrund des derzeitigen Fokus auf eher hohe Qualitdt
traf die Nervositdt der Markte (und die steigenden Risikoaufschldge) den Fonds nicht zu stark. Zudem
konnte der Fonds durch seine erst im Januar deutlich ausgebaute Allokation an Wandelanleihen
profitieren, die sich iiberdurchschnittlich entwickelten. In die Bewegung fallender Zinsen hinein kam es
zum Monatsende zu Gewinnmitnahmen bei Staatsanleihen, Pfandbriefen und dhnlich ausgerichteten
Zinsderivaten wie Zinsfutures und zugehorigen Optionen. Letztere wurden noch zu Beginn des Monats
aufgrund ginstiger technischer Bewertungen deutlicher ausgebaut und bildeten voriibergehend tiber
ein Viertel der gesamten Portfolioduration ab.

FONDSMANAGEMENT

Frank Lipowski
seit 2009 bei Flossbach von Storch.

Team Fixed Income

Die stellvertretende und operative
Zusammenarbeit erfolgt iber unser Fixed Income
Team.
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MONATSKOMMENTAR - FORTSETZUNG

Im Zuge der durationsmindernden MaRnahmen kaufte der Fonds auf der Gegenseite
Unternehmensanleihen in die relative Marktschwdche hinein - bei etwas steigenden Renditeaufschldgen
und somit weiterhin attraktiven absoluten Renditen. Da sich diese Kdufe eher auf mittlere Laufzeiten
(Bauch der zinskurve) fokussierten, wurde die laufende Verzinsung im Portfolio bei einer etwas
geringeren Duration erhoht. Die sehr gute Entwicklung bei Wandelanleihen wurde fir erste

Gewinnmitnahmen genutzt, zudem gab es Verschiebungen in Papiere mit niedrigerer Aktiensensitivitdt.

CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemadrkte.
+ Erzielung von Zinsertragen aus laufender Verzinsung.
+ Aktives Zins-, Wdhrungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

+ Erhéhung des Renditepotentials durch Einsatz von Anleihen unter Investment Grade, Contingent Con-
vertible Bonds ("CoCo-Bonds") und Anleihen ohne Falligkeitszeitpunkt ("Perpetuals”).

RISIKEN

Lander-, Bonitdts-, Ausfall- und Liquiditdtsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken konnen die
Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduRerung des Vermogenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Kursabschlags moglich ist. ESG-Kriterien kdnnen die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl
teilweise erheblich beschrdanken.

Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds starker negativ beeinflusst werden, als dies bei
dem Erwerb von Vermoégensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Ebenfalls kann
durch den Einsatz von Anleihen unter Investment Grade der Wert des Fonds starker negativ beein-
flusst werden. Hierdurch kénnen sich das Verlustrisiko und die Volatilitdt (Wertschwankung) des
Fonds erhdhen.

Durch den begrenzten Einsatz von Contingent Convertible Bonds ("CoCo-Bonds") und Anleihen ohne
Falligkeitsdatum ("Perpetuals") entstehen weitere spezifische Risiken. Bei "CoCo-Bonds" handelt es sich
in der Regel um Schuldtitel, die in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt oder ganz oder teilweise
abgeschrieben werden kénnen, wenn ein im Voraus definiertes Ausléseereignis eintritt. "CoCo-Bonds"
erhohen die Komplexitdt des Fonds und kénnen ein héheres Liquiditdts- und Marktrisiko haben. "Per-
petuals” haben keine feste Laufzeit und kdnnen das Riickzahlungsrisiko der Anleihe steigern.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfingliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
WACHSTUMSORIENTIERT:

Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte
Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermogen besteht ein hohes
Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: = 5 Jahre

RISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsdchli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstdnden weniger zurick. Der Ge-
samtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem
Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu ande-
ren Produkten einzuschdtzen. Er zeigt, wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Pro-
dukt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in
der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben die-
ses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risiko-
klasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen
Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Ver-
luste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als
mittelniedrig eingestuft. Bei ungiinstigen Marktbe-
dingungen ist es unwahrscheinlich, dass unsere Fa-
higkeit beeintrachtigt wird, Sie auszuzahlen.



Flossbach von Storch

Flossbach von Storch -
Bond High Conviction - IT

Kategorie: RENTEN UND WANDELANLEIHEN
Angaben per 28. Februar 2026

DELU WERBUNG | Seite 4von4

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstdndigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie in deut-
scher Sprache unter dem Hyperlink https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft
kann etwaige, landerspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs,
beziiglich ihrer Investmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moéglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhaltnissen des An-
legers abhingig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreigh Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf diese Publikation und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in
den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieser Publikation sowie das Ange-
bot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann Gber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zuganglichmachung (Ubernahme in andere Websei-
te) der Publikation ganz oder teilweise, in veranderter oder unveranderter Form ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zzustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu
beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfdltigung und die Rechte von Flossbach von Storch
anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290

E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de
Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41.44.21 73-700

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch
Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
Feldeggstrasse 12, 8008 Ziirich
Schweiz

Telefon: +41. 44. 20 61-640

E-Mail: info@fifs.ch

Zahistelle Schweiz

Banque Cantonale de Genéve

Quaide Lle 17, 1204 Genf

Schweiz

Zahistelle Liechtenstein

VP Bank AG

Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz
Liechtenstein
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